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CORPORATION FALCONBRIDGE COPPER

REVIEW IN BRIEF 1980 1979
Revenue from metal shipments (gross) $171,428,000 $204,818,000
Earnings for the year 30,333,000 46,549,000
Per share 2.34 3.59
Dividends paid 12,970,000 7,782,000
Per share 1.00 0.60
Expenditures on exploration and development 15,267,000 4,735,0000
Additions to property, plant and equipment
- producing 1,368,000 1,504,000
— non-producing 240,000 7,843,000
Working capital, end of year $106,983,000 $ 85,194,000

SUMMARY OF 1980 RESULTS BY QUARTERS

The following is a statement for each quarter in 1980. The decline in quarterly earnings is because of lower
metal production, decreasing metal prices, higher operating costs, increased exploration expenditures and the closure of
Sturgeon Lake Joint Venture during the fourth quarter.

(IN THOUSANDS) Three Months Ended Total
March 31 June 30 Sept. 30 Dec. 31 1980 1979
Oremilled, tons ....................... 489 493 508 404 1,894 1,900
Copper produced, pounds .............. 19,310 18,366 16,604 14,892 69,172 83,547
Zine produced, pounds. ioss v cesmees o 19,257 15,371 12,352 4,004 50,984 91,710
Silver produced, ounces ................ 531 471 552 228 1,782 2,346
Gold produced, ounces . . . .. e TN 11 13 10 10 44 48
Gross selling value of metals recoverable
frOm CONEENIIAtes <. vivisvis v smsioares $51,852  $42,949  $43,433  $33,194 $171,428 $204,818
Treatment and refining charges .......... 13,602 11,582 11,934 8,492 45,610 59,701
38,250 31,367 31,499 24,702 125,818 145,117
Operating and administrative costs ....... 13,359 12,146 11,449 13,100 50,054 42,518
Exploration and development
eXpenditires  wmany o v w5 = iy 2,804 4,036 4,399 4,028 15.267 4.735
16163 16,182 15,848 17,128 65,321 47,253
Operating profit before the undernoted . . . . 22,087 15,185 15,651 7,574 60,497 97,864
Depreciation and amortization .. ......... 1,528 1,444 1,649 754 5:37%5 8,102
Operating profit ....................... 20,559 13,741 14,002 6,820 55,122 89,762
Income from investments ............... 2,313 2,599 2,300 2,844 10,056 4,287
Earnings before taxes and minority interest . 22,872 16,340 16,302 9,664 65,178 94,049
Income and mining taxes ............... 13;159 8,982 9,209 3,495 34,845 47,500
Earnings forthe period . . ... ....... ... ... $ 9713 $ 7358 $ 7,093 $ 6,169 $ 30,333 $ 46,549

EarnINgsipenShare s s:om o i v a6 s s 5 075 $ 056 '$ 055 &% 048 & 234 $ 3.59
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CORPORATION FALCONBRIDGE COPPER

REPORT OF THE DIRECTORS

TO THE SHAREHOLDERS:

We are pleased to present your Corporation’s Tenth
Annual Report which includes consolidated financial
statements for the year ended December 31, 1980.

Earnings

Net earnings for the year were $30,333,000 or
$2.34 per share compared with $46,549,000 or $3.59
per share in 1979. Lower earnings were attributable
to lower metal production, higher operating costs,
increased exploration expenditures and higher tax
rates.

Summary

During 1980 production of all metals was less than
1979 as a result of milling lower grades of copper, gold
and silver. Exploration in the vicinity of the mines has
discovered potential extensions of known ore zones near
surface.

Financial Review 1980 1979

Net revenue from metal shipments $52,134,000 $49,056,000

Mining, milling and general mine
EXPeNSes it e iaEn shat

26,742,000 22,453,000
25,392,000 26,603,000

Underground exploration and

development .............. 1,982,000 980,000
23,410,000 25,623,000

Depreciation and amortization . .. 1,152,000 2,952,000
Operating profit = .oeuama e - $22,258,000 $22,671,000

The average prices received for metals in concentrates
were:

1980 1979
Copper $ perpound . .............. 1.12 1.09
Gold $ perounce ................. 715.45 476.34
Silver$ perounce ................. 20.72 18.68

Outstanding metal settlements contained 8,993,000
pounds of copper valued at $0.99 per pound and 9,900
and 92,000 ounces of gold and silver valued at $670.44
and $17.04 per ounce respectively.

Fixed assets expenditures at all mines in this division
amounted to $492,000 during 1980.

OPEMISKA DIVISION

Working Capital

Working capital increased during the year by
$21,789,000 from $85,194,000 to $106,983,000 after
payment of $12,970,000 in dividends, $1,368,000 as net
additions to producing property, plant and equipment
and $240,000 for non-producing property, plant and
equipment.

Dividends

Dividends totalling $1.00 per share were declared
payable during 1980 compared to 60 cents per share in
1979.

Operations 1980 1979

Tonssmilled o oz som v s v 1,063,000 1,052,000
G COPPEr oot 1.58 1.79
Gold (ozfton) .................. 0.036 0.039
Silver (ozfton) ........... - 0.302 0.360
Pounds of copper produced .. .... 32,330,000 36,322,000
Ounces of gold produced . .. ... .. 32,500 34,500
Ounces of silver produced .. .. ... 261,000 302,000

During 1980, a slightly increased amount of ore
processed through the mill at lower grades of copper,
gold and silver resulted in smaller quantities of all metals
produced compared with 1979.

Opemiska operations continue to be adversely
affected by increased labour, material and power costs,
higher municipal taxes and low availability of skilled
labour. The serious shortage of experienced miners
resulted in a less experienced workforce and lower
productivity.

The larger number of smaller stope blocks mined in
1980 and the need for more development to mine the
same amount of ore have substantially increased mining
costs compared to prior years. These changes have re-
quired an accelerated schedule of stope preparation.
Narrower ore width has caused lower productivity, greater
dilution and more difficulty in controlling the grade of ore
mined.

Exploration and Development

A contractor has been hired to carry out part of the
development because of the shortage of development
miners.



Underground exploration and ore definition diamond
drilling totalled 118,715 feet in 1980. Discoveries of
major significance were not made during the year, al-
though extensions to known mineralized zones were in-
dicated in several holes. At the Cooke Mine deep drilling
was not successful in increasing ore reserves, but signifi-
cant changes in the geological structure were discovered.
By vear end a cross-cut had been extended northward on
the 9th level to provide a base for further exploration
diamond drilling to depth.

Surface exploration on the mine property was in-
creased with the completion of new geophysical surveys
close to the operating mines followed by 71 diamond drill
holes totalling 34,454 feet. Intersections of possible eco-
nomic significance were obtained in six holes which
appear to be extensions to known ore zones close to
surface. Further drilling is planned for 1981,

Ore Reserves
Copper Gold

Tons % Oz/Ton
PO e sevssian  sessatvminisi s 1,589,000 2519 0.006
SPRNEET: o wnemrss 770,000 2.26 0.030
Springer — 4-3 zone .... 920,000 0.85 0.007
Cooke:. - .....0 e sa i 476,000 0.84 0.128
TOTAL 3,755,00 1.71 0.027
Summary

In 1980 higher tonnage and lower grade and recov-
eries resulted in a decreased production of all metals
compared with 1979. Production at Corbet Mine com-
menced January 1980.

Financial Review 1980 1979

Net revenue from metal shipments $35,855,000 $43,166,000
Mining, milling and general mine
EXDENSE: i phaaranih B 15,245,000 10,525,000

20,610,000 32,641,000

Underground exploration and

development ... ... ... .. .. 5,716,000 162,000
14,894,000 32,479,000

Depreciation and amortization ... 1,996,000 204,000
Operating profit.c.. s, e $12,898,000 $32,275,000

LAKE DUFAULT DIVISION

Total diluted ore reserves at the end of December
31, 1980 show a decrease of 920,000 tons compared
with December 31, 1979 after mining 1,063,000 tons.

As mining operations progress toward the extremi-
ties of known veins, grades have become more erratic
and vein widths narrower and more irregular. This has
required more detailed diamond drilling, additional
development and more stringent grade control measures.
Production from narrower stopes and deteriorating
ground conditions have resulted in increased dilution.
The reduction of about 10% in the overall ore reserve
grade is due to additional allowances for these adverse
factors.

General

At year end there were 646 employees at Opemiska
Division compared with 607 at the end of 1979. A
training program initiated in 1979 to alleviate the short-
age of underground miners has been continued during
the vear.

The existing labour agreement will expire at the end
of March 1981. Negotiations for a new collective labour
agreement began in February.

The average prices received for metals in concentrates
were:

1980 1979
Copper$ perpound ............... 1.14 1.09
Zinc S$perpound ............... 0.45 0.44
Gold Sperounce................ 732.22 471.87
Silver  $PEtOUNTES v vammess o s 19.84 21.44

Outstanding metal settlements consisted of 8,766,000
pounds of copper and 2,637,000 pounds of zinc valued
al average prices of $0.98 and $0.48 per pound re-
spectively and 2,700 ounces of gold and 97,000 ounces
of silver valued at $669.54 and $16.89 respectively.

Fixed assets expenditures were $876,000 for all
mines in this division during 1980.



CORPORATION FALCONBRIDGE COPPER

Operations 1980 1979

Tonsmilled .. .................. 524,100 462,800
% COPPET v it 2.70 3.60
08 NG v S et i 2.19 4.90
Pounds copper produced . ....... 26,776,000 31,615,000
Pounds zinc produced .......... 15,885,000 36,878,000
Qunces silver produced ......... 302,000 489,000
Qunces gold produced .......... 8,250 9,600

During 1980, the amount of ore processed through
the mill was greater by 61,300 tons than during 1979, but
lower grades and recoveries have resulted in lower pro-
duction of all metals. Of the 524,100 tons milled, 304,500
tons were mined from the Millenbach Mine and 219,600
tons from the Corbet Mine.

Total operating costs were higher in 1980 due to the
operation of two mines, and higher wages, material and
power costs. The mill operated seven days per week
throughout the year.

At the Millenbach Mine there was further deteriora-
tion of ground conditions in 1980 and the mining se-
quence has been adjusted to obtain the most complete
extraction possible under safe conditions. This will in-
volve leaving a small amount of ore that had been
included in the mine plan for 1981.

Production from the Corbet mine began January
1980 and the official opening took place June 12, some
photographs of which are shown in this report. At the
Corbet Mine, #1 lens had been mined completely by the
end of 1980 and #2 lens will be the major source of
production until #3 lens is developed for production.
Development of #3 lens and other small satellite ore
bodies will be accelerated so that they may be available
as an alternate source of ore, in the event that difficulties
arise from the mining of #2 lens.

A regrind mill had been installed at the beginning of
1980 to improve recoveries from Corbel ore.

Exploration and Development

At the Corbet Mine, an intensive program of under-
ground exploration was directed at confirming detailed
outlines of known mineralization and at exploring for

Summary
During 1980, lower grade and tonnage resulted in
decreased production of all metals as compared with

STURGEON LAKE JOINT VENTURE

new ore zones, To accomplish this objective, 8,100 feet
of drifting and 115,310 feet of diamond drilling were
completed during 1980. On the 3rd, 7th and 15th levels,
underground development was advanced to explore the
South Rusty Hill zone, the D-68 zone and other zones of
strong alteration at depth on the Corbet horizon.

Surface drill exploration in the Corbet Mine area
amounted to 83,028 feet from which no intersections of
economic interest were obtained but two areas warrant
further drilling in 1981.

Ore Reserves
As of December 31, 1980 the diluted ore reserves
were estimated as follows:

Copper  Zinc Silver  Gold

Tons % % Oz/Ton Oz/Ton
Millenbach ......... 155,000 2.38 3.44 1.05 0.020
Corbet ..... iR 2,815,000 3.01 197 0.61 0.028
THOTAL = iy cpveencnvey 2,970,000 2.98 2.05 0.63 0.027

Ore reserves at Millenbach have been reduced by
400,000 tons compared with those at the beginning of
1980, after milling only 304,500 tons. This difference
represents a loss of 95,500 tons which will not be re-
covered because of deteriorating ground conditions.

General

The total work force was 398 at the end of 1980
compared to 401 at the end of 1979. Mining at Millen-
hach is now expected to be completed in mid 1981, at
which time there will be a further reduction of the work
force.

Negotiations with the union for a new collective
agreement began in October and continued until January
30, 1981, at which time a vote taken by the union
membership resulted in strike action.

1979. Production ceased on December 11th, 1980 be-
cause of depletion of ore reserves.

W



CORPORATION FALCONBRIDGE COPPER

Financial Review 1980 1979

Net revenue from metal shipments . $40,502,000 $56,634,000
Mining, milling and general mine

EXPENSE i sssmiana oimie wisisizis 6,796,000 8,826,000
Operating profit of joint venture .. 33,706,000 47,808,000
Ontaro miniNEtax o e e 6,670,000 10,935,000
Joint venture profit ... .. o g $27,036,000 $36,873,000

Corporation Falconbridge Copper
share in joint venture ....... $25,251,000 $34,439,000

Depreciation and amortization ... 2,223,000 4,940,000
Total Corporation Falconbridge
COPPerEhare = s soasa s $23,028,000 $29,499,000

The average prices received for metals in concentrate
were:

1980 1979
EOPEER PN POUNT wrssms i s 1.13 1JEA)
Zinc  $per pound e s s 0.48 0.46
Gold §$ periounce.: ..: i svan v 725.89 459.56
Silver: $ pERoUNCe oo rammnnn 20.08 20.55

Outstanding metal settlements consisted of 1,966,000
pounds of copper valued at an average price of $1.00,
6,339,000 pounds of zinc valued at an average price of
$0.45 per pound, 439 ounces of gold and 267,000 ounces
of silver valued at $697.57 and $18.26 respectively.

During 1980 surface exploration costs amounted to
$7,569,000 compared with $3,593,000 in 1979. The
regional distribution of expenditures ($000's) were as
follows:

Mine Areas
Lake Sturgeon
Dufault Opemiska Lake  Quebec Ontario Manitoba Foreign  Total
2,265 762 652 1,511 870 961 548 7,569

Expenditures, of which 68 percent was spent for
diamond drilling, were increased over 1979 levels in all
areas. Two important discoveries were made in Quebec
at the Ansil and Opawica properties.

GENERAL EXPLORATION

Operations 1980 1979

Tonsimilled. ... & snes @ 329,000 412,000
% COPPEI . «ov omievie pimrs vz 2n s 1.68 247
o7 [ O e 7:33 8.70
Bl s mmnan sease dwes 1.16 1.23
Silver (OzfTon) = g s swsanas 4.31 4.95
Gold(Oz/Ton) .......covevinnns 0.015 0.018
Pounds copper produced . ....... 10,778,000 16,714,000
Pounds zinc produced .......... 37,580,000 58,707,000
Pounds lead produced .......... 4,346,000 4,873,000
Ounces silver produced ......... 1,305,000 1,665,000
Ounces gold produced .......... 3,300 4,300

Open pit operations ceased on March 13th due to
exhaustion of mine ore reserves. Milling continued from
ore stockpiles until October 10th, after which 80,306
tons of silver bearing tailings from late 1974 and early
1975 production were re-treated. All operations ceased
on December 11th, 1980.

Exploration

Exploration was accelerated in the vicinity of the
mine as 33 drill holes totalling 33,548 feet were complet-
ed. Holes drilled to the south of the open-pit intersected
low values over narrow widths but nothing of economic
significance was discovered. To the north-east of the
mine, deep drill holes have intersected a second mineral-
ized horizon, but intersections of economic grade have
not yet been obtained and size potential is limited by
property boundaries. Drilling continues in 1981.

General

At year end there were 26 employees on payroll
compared ta 109 a year earlier. After year end, seven
employees remained on the property to complete closure
and rehabilitation programs.
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CORPORATION FALCONBRIDGE COPPER

On the Ansil property, early in 1981 mineralization
was intersected at 4,287 feet in a hole drilled approxi-
mately three miles west of the Norbec Mine site. This
intersection assayed 4.2% copper, 0.06% zinc, 0.59
oz/ton silver and 0.061 oz/ton gold over a drilled interval
of 62.5 feet. The hole is located on claims purchased from
Ansil Mines Limited which will retain a net proceeds
royalty on production.

Joint Venture programs were continued with the
provincial governmentin the Chapais-Chibougamau area
and with Falconbridge Nickel Mines Limited in the
Opawica, Bachelor Lake and Val d'Or areas. At the
Opawica property, Falconbridge Nickel Mines Limited
made a significant discovery of gold mineralization cur-
rently estimated at 700,000 tons with a diluted grade of
0.186 oz gold/ton. Corporation Falconbridge Copper
holds a 49% interest in this Joint Venture which is pro-
ceeding with an underground exploration program in
1981.

In the Chapais area, additional exploration was car-
ried out on properties adjoining the Opemiska Mine,
Twenty-one holes totalling 14,564 feet were drilled but
no intersections of economic significance were obtained.
In the Mont Springer part of the property, 12 miles
north-east of the Cooke Mine, a long mineralized zone
was discovered by airborne and ground geophysical
surveys. Two holes completed to date have intersected
low copper values and extensive drilling is planned.

In Ontario, exploration programs were carried out in
the Larder Lake area and in the Savant Lake, Wabigoon
Lake and Schreiber areas. There were no discoveries of
economic importance.

In Manitoba, exploration in the Snow Lake area was
continued by completion of twenty-nine holes totalling
30,381 feet on the massive sulfide zones mentioned in
last vear’s report. Efforts continue to establish continuity
between scattered economically significant gold
intersections.

A drill program in southern California on the gold-
copper property of Nevcan Inc. obtained results which
were too low grade to be of economic importance. The
option has been terminated. A field office has been
established in Salt Lake City, Utah and other prospects are
being examined in the U.S.A.

GENERAL

Mr. Raynald Vezina, General Superintendent
at Lake Dufault Division was appointed in November
as Manager of Kiena Gold Mines Limited and has
been succeeded by Mr. Raymond Gaetan as General
Superintendent.

Mr. G. O. Gorman has been appointed as Under-
ground Superintendent, Corbet Mine and Mr. G. Hunt
as General Maintenance Superintendent of Opemiska
Division.

In June 1980, the Corporation announced the
change of its name from Falconbridge Copper Limited to
Corporation Falconbridge Copper.

During the year, Messrs. A, G. Slade and H. B. Keck,
Jr., were elected to the Board of Directars and Mr. Slade
has been appointed Chairman of the Board. Following
the resignation of Mr. J. R. Smith, Mr. H. T. Berry, Presi-
dent and Chief Executive Officer of Falconbridge Nickel
Mines Limited, was also elected as a Director of the
Corporation.

The Board wishes to acknowledge Mr. Smith's out-
standing leadership as President of the Corporation dur-
ing its first six years of existence. Mr. Smith acted as
President of Lake Dufault Mines Limited and Opemiska
Copper Mines (Quebec) Limited between the years 1968
and 1971, and guided the corporate amalgamation of
Lake Dufault, Opemiska and Falconbridge Mines
Quebec Limited which resulted in the formation of
Falconbridge Copper Limited in 1971.

Your Directors wish to record their appreciation for
the effort and cooperation of management, staff and all
employees throughout the year.

On behalf of the Board of Directors

L
LIONEL C. KILBURN
President and
Chief Executive Officer

Toronto, Ontario
February 20, 1981



MINE OPERATING PERSONNEL

Lake Dufault Division

Manager W. R. Wright
General Superintendent R. Gaetan
Chief Accountant G. R. Girard
Chief Geologist D. H. Watkins
Superintendent-Employee Relations ). A. McGuire
Superintendent of Mining W. N. Brosko
Mill Superintendent W. Mills
Mechanical Superintendent M. Bélanger
Flectrical Superintendent J. Bryant
Purchasing Agent J. Mazuhelli

Opemiska Division

Manager P. P. Dessureault
General Superintendent A. Sheikh
Director, Engineering Department J. M. Couture
Office Manager A. A. Gelot
Chiel Geologist W. Zuckerkandel
Personnel Manager N. Bédard
Mine Superintendent P. Lapointe
Mill Superintendent J. R. Maxwell
Purchasing Agent M. Bouchard

Sturgeon Lake Joint Venture

Manager H. R. Graham
Mill Superintendent C. P. Patel
Plant Superintendent D. M. Waine

SENIOR EXPLORATION PERSONNEL

Chief Geaologist M. J. Knuckey

Quebec

Regional Exploration Manager D. H. Watkins

Senior Exploration Geologists G. Riverin
). Bonneau

Ontario

Regional Exploration Manager B. D. Simmons

Senior Lxploration Geologist A. Davidson

Manitoba

Senior Exploration Geologist P. W. A. Severin

U.S.A. (Nevcan)
Senior Exploration Geologist P. R. Mattinen



CORPORATION FALCONBRIDGE COPPER

ACCOUNTING POLICIES
December 31, 1980

The financial statements of the company have been prepared by management in accordance with accounting
principles generally accepted in Canada, consistently applied. The principal accounting policies followed by the
company are summarized hereunder to facilitate review of the consolidated financial statements.

A. Basis of consolidation
The accompanying consolidated financial statements include the company’s share of the assets, liabilities, revenues
and expenses of the Sturgeon Lake joint venture.

B. Revenue recognition
Metals contained in concentrates are sold under contracts, mainly with four customers. Estimated revenues are
recorded in the accounts during the month when the concentrates are produced. The estimated revenues may
be subject to adjustment on final settlement or may be adjusted prior to final settlement, usually four months
after the date of production, to reflect changes in metal market prices and weights and assays.

C. Valuation of metal settlements receivable and concentrates in transit
Metal settlements receivable and concentrates in transit are valued at estimated realizable value in U.S. funds,
translated into Canadian dollars at the year end rate of exchange.

D. Valuation of supplies
Stores and operating supplies are valued at the lower of average cost and replacement cost.

E. Property, plant and equipment :

Property, plant and equipment and related expenditures are accounted for as follows:

(i)  Property, plant and equipment and related deferred preproduction and development expenditures are recorded
at cost. Investment tax credits related to plant and equipment expenditures are recorded as a reduction of
the cost of the related asset;

(i)  Depreciation on plant and equipment acquired prior to January 1, 1977 at Lake Dufault and Opemiska
is provided on the straight-line basis. At Sturgeon Lake, and on all assets acquired after 1976, depreciation
is provided on the unit-of-production basis;

(iii)  Amortization of the cost of mining properties and claims is provided on the unit-of-production basis over
the estimated economic life of the related mine;

(iv)  Preproduction and development expenditures are deferred until the commencement of commercial produc-
tion. These costs are written off on the unit-of-production basis over the estimated economic life of the
related mine;

(v)  Repairs and maintenance expenditures are charged against earnings; major betterments and replacements
are capitalized; and

(vi)  Upon sale or abandonment, the cost of the fixed assets and the related accumulated depreciation or
depletion are removed from the accounts and any gains or losses thereon are taken into earnings.

F. Exploration

Exploration costs incurred to the date of establishing that a property has reserves which have the potential of

being economically recoverable are charged against earnings under the caption “exploration and development

expenditures’’.
G. Income and mining taxes

The company follows the deferral method of applying the tax allocation basis of accounting for income and mining

taxes. Under this method timing differences between the period when income or expenses are reported for tax

purposes and the period when they are recorded in the accounts result in provisions for taxes relating to future
vears. These are recognized in the accounts as “‘income and mining taxes relating to future years”.

H. Retirement plans
The cost of retirement plans are charged against earnings in the year premiums or required fundings are payable.
Past service costs are being amortized over periods of up to fifteen years.



CORPORATION FALCON BRI DG E COPPER (Incorporated under the laws of Quebec)

(Formerly Falconbridge Copper Limited — (note 1)

CONSOLIDATED BALANCE SHEET — DECEMBER 31, 1980
(3000 omitted)

ASSETS
1980 1979
Current: (note 12)
Cash and short term securities, at lower of cost and market value (note 3) .......... $105,007 $ 62,975
Metal settlements receivable and concentrates in transit (note 4) .................. 29,915 59,942
e L st o e e e o AR R e e e e R e R A 4,800 4,066
Accounts receivable, accrued interest and prepaid expenses. ............ .. ..., 2,416 1,144
Tota)climentiassets 5. =il e il e t s e Lot et i, SR 142,138 128,127
Non-current:
Investment in 28,724 shares of parent company, Falconbridge Nickel Mines Limited,
atcostimarketivalue 1990 = $2:944:31979-—1$2.635) . = L0 bl i X 2,746 2,746
Employee mopeagesrecevableniill Bl o st nin S n Rl e SRl o 761 820
3,507 3,566
Property, plant and equipment:
Producing assets —
Blagi-ard eniipment-ateoshs B & i wion Saligs. GRS ST e = h UL ST S 54,729 45,985
liessiaceumiilatedidenreciation: S . 2w iy o el o SR LR T D ias ) 44,505 42,705
10,224 3,280
Mining properties and claims, at cost less amounts amortized ................ 863
Preproduction and development expenditures, at cost less amounts amortized . . 17,036 2,520
27,260 6,663
Non-producing assets (note 5) —
Eropentiesiand projects; aficashd =i et o s G Sl S s S 266 24,665
27,526 31,328

$173,171 $163,021

AUDITORS’ REPORT
To the Shareholders of
Corporation Falconbridge Copper
(formerly Falconbridge Copper Limited):

We have examined the consolidated balance sheet of Corporation Falconbridge Copper as at December 31,
1980 and the consolidated statements of earnings and retained earnings and changes in financial position for the year
then ended and have obtained all the information and explanations we have required. Our examination was made in
accordance with generally accepted auditing standards, and accordingly included such tests and other procedures as
we considered necessary in the circumstances.

In our opinion and according to the best of our information and the explanations given to us, and as shown by the
books of the company, these consolidated financial statements are drawn up so as to exhibit a true and correct view of
the state of the affairs of the company as at December 31, 1980 and the results of its operations and the changes in its
financial position for the year then ended in accordance with generally accepted accounting principles applied on a basis
consistent with that of the preceding year.

Toronto, Canada ,g e ,é;ﬂ,‘t%«o../r’v

January 28, 1981
CLARKSON GORDON
Chartered Accountants
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LIABILITIES AND SHAREHOLDERS’ EQUITY

Current:

Accounts payableandiaceriedicharges o - SohR D En S L s
Due to parent, Falconbridge Nickel Mines Limited . ...........................
Income, mining and other taxes payable .......... ... .. .. ... .. ...

Income and mining taxes relating to future years

EhCHPTERISOOERIORE SRl ot - D S Sl Se i iy 00 ey ol
BuVideHESEdab el Wi e ey € - S b il s S B e e e e
e ketentliabilities 7 b i s oot o ol D e B

Income and mining taxes relating to futureyears .. ......... ... ... .. ... ...

Shareholders’ equity:
Capital —
Authorized:
20,000,000 shares without par value
Issued:

12970125 e hares - e S s e et e R e e
REfainediEanafes. B e o Do ot S e B e e L

On behalf of the Board:

- Director

o, /d'%;o

(See notes to consolidated financial statements)

1980 1979
(note 12)

$ 5494 $ 6,013
280 261
26,354 25,975
1,444 10,083
1,583 601
35,155 42,933
11,164 10,599
10,401 10,401
116,451 99,088
126,852 109,489
$173,171  $163,021




CORPORATION FALCONBRIDGE COPPER

CONSOLIDATED STATEMENT OF EARNINGS AND RETAINED EARNINGS

For the Year Ended December 31, 1980
($000 omitted)

Revenue from metal shipments:

Deduct treatment and refining charges . ...... ... i iiiaiiinieaeaaeias
Netrevenue from metal Shipments o os e e i il e e

Operating and administrative costs:

Mining, milling and general mine expenses . ...... ...t
Administrative and general expenses. ... ... i i e e

Operating profit before the undernoted items . ...... ... .. .ot
Amartization of preproduction and development expenditures .. ................
Bepreciationes =it e S SRt L S L e g e S S P
Exploration and development expenditures .. ......... ...t
Amortization of mining properties and claims .............. ... i

Ciperating profifes e e g T R e e B o b R B
Ineomeifrom:investmentsi(note 3B o tas i s e R i
Eapnines beforeaxesy iueg — rui it o i el e St Hieg oL e S RS S S

Income and mining taxes (note 6)

EOEreNE e R s S e R DAt e SR s, e R Al el S e e

Earningsionthe year. =i o s et e it v S e s e RRe m e
Retainedearnings beginninglofyear:: i 08 o o eile Dl et g e
Dividends ($1.00 per share in 1980; $0.60 per share in 1979) ......................
Retainediearnings; end ofiyear & ive 2t s car s o el R Bl S

Earmingspershare. o ol ehor g et e L L e

(See notes to consolidaled financial statements)

1980 1979

(note 12)

$ 78,019 $ 89,959
24,073 41,445
31,562 22,569
35,864 47,789
1,910 3,056
171,428 204,818
45,610 59,701
125,818 145,117
48,287 40,964
1,767 1,554
50,054 42,518
75,764 102,599
2,313 2,831
2,199 2:338
15,267 4,735
863 1,933
20,642 12,837
55,122 89,762
10,056 4,287
65,178 94,049
42,919 35,436
(8,074) 12,064
34,845 47,500
30,333 46,549
99,088 60,321
(12,970) (7,782)
$116,451  $ 99,088
$ 23400059 1359




CORPORATION FALCONBRIDGE COPPER

CONSOLIDATED STATEMENT OF CHANGES IN FINANCIAL POSITION

For the Year Ended December 31, 1980

($000 omitted)
1980 1979
Source of working capital: (note 12)
Operations —
g o E e Sl Sl e SRR S s RN el e $ 30,333 $ 46,549
Add (deduct) items not affecting working capital
Wepfeeiation andlamorzation i it ot LS o Jil LD D Bl T 5,375 8,102
Provision for income and mining taxes relating to future years
=TT TS AT e e lers s S e S S AMIE T SRR B 565 1,981
Gainodiposalioffixediassetsii il s te L Dol Daal (244) (33)
36,029 56,599
Precopdsanaisisa | ohfixegiassetss i Unrninl Sn ol S S aT . s it 279 44
Blenrence THiolPitenrasar et S e e e D e e 59 155
36,367 56,798
Application of working capital:
Didends o el s o f o sl e R e S T e 12,970 7,782
Additions to property, plant and equipment
il L e A SRR e T e S SR Rl R 1,368 1,504
T b7 W T e et s o e B SR G e SRRl 240 7,843
14,578 17,129
Increase infworkingicapial .- ot o o T T T L e s $ 21,789 $ 39,669
Changes in components of working capital:
Increase (decrease) in current assets —
AT ISR N I CET TSR LIRS b At e et e D08 0T L 20 Sl $ 42,032 $ 37,822
Metal settlements receivable and concentrates intransit ..................... (30,027) 23 51052
ST e e S R R s e TR L G e e e AR e 734 474
Accounts receivable, accrued interest and prepaid expenses.................. 1,272 507
14,011 62,320
Increase (decrease) in current liabilities —
Accounts payable and accrued charges .............. e v e e Sl (519) 1,530
Due to parent, Falconbridge Nickel Mines Limited . ......................... 19 (1)
Income, mining and other taxespayable ................... .. ..ol 379 11,816
Income and mining taxes relating to future years
e CUrENEPOIHON 2 oot s Ve S e e R R ey el s Bl e S (8,639) 10,083
DR o R ) [ e e B S I el S50 S S M e S L S 982 (777)
(7,778) 22,651
Incieaseiniworking-capital -0 vl e el s s e e e e e L 21,789 39,669
Working capital, beginning of year .. .................. i 85,194 45,525
Working capitali end-oftyear - - 00 U s L Sl e et $106,983 $ 85,194

{See notes to consolidated financial statements)
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CORPORATION FALCONBRIDGE COPPER

10.

11,

12,

14

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
December 31, 1980

Change of name
Effective April 29, 1980 the company's name was changed to Corporation Falconbridge Copper.
Accounting policies : : . gl
The principal accounting policies followed by the company are detailed under the caption “Accounting policies”.
Cash and short-term securities % A, : J 3
The carrving value of short-term securities has been written down to market value in 1980 resulting in a reduction of income from investments of
$1,463,000.
Metal settlements receivable and concentrates in transit ; : 4 !
The estimated realizable value of metal settlements receivable and concentrates in transit has been determined using values of:
Estimated unit price* to be received (Cdn. $)

Quantity January February March April Average
Copper 19,595,000 nounds £ 00 $ 11097 $ 098 $ 0.98 $ 0.98
Zinc 8,557,000 pounds 0.47 0.48 0.45 — 0.46
Lead 439,000 pounds — 0.46 0.46 - 0.46
Gold 13,000 ounces 711.62 685.00 650.00 650.00 671.11
Silver 438,000 ounces 19.63 18.00 15.50 15.50 17.70

*Unit prices do not reflect deductions for treatment and refining charges.

Non-producing assets
Non-producing assets include the following ($000 omitted): 1980 1979
Corbet plant and equipment under construction® .......... S e s e $ - $ 7,785
Corbet Mine preproduction expenditures® . ...........coiiiviiinnerniinnnriens. A X — 16,829
@y = 2L BT S HE S SISl B e s et A R R e DL S N i e S e 266 51
*Commenced commercial production on January 1, 1980 and costs were transferred to producing assets, $266 $24,665

Income and mining taxes
The provisions for income and mining taxes for the years 1980 and 1979 are analyzed in the following table to show (i) the taxes that would be
payable by applying statutory tax rates to the company's pre-tax earnings, and (ii) the taxes actually provided in the accounts after deducting
available resource, depletion and processing allowances ($000 omitted):

1980 1979
Income Mining Income Mining
tax tax tax tax

Pre-tax earnings, as reported . . . . . Tk e I S el $65,178 $65,178 594,049 494,049

Less non-mining iNEoOMe . ... oot i sz viieee ciieessa 10,056 4,287
EAmIpRsisUDIect to tax o 1L S s B X i ) P S = = e $65,178 $55,122 594,049 $89,762
G AT TR S, S R e o A O T 51.0% 23.5% 48.4% 22.8%
Fxtarsafory rates o e s Snil e LB L e Do et e $33,241 $12,954 $45,520 $20,466
Deduct tax effect of:

Resolrceallowance D vl i i L s e (7,928) (10,784)

Depletion allowance ............ e gy, Tl M T (2,770) (8,747)

Rrocessingallowanee iy, o v SR tey Biel o] g (2,018) (1,767)

(571 B A s e e Aty s e LS 862 504 1,418 1,394
Tax provided intheaccounts ....................... eI $23,405 $11,440 $27,407 $20,093

$34,845 $47,500

Effective tax rates on reported pre-tax earnings ................. 35.9% 17.6% 29.1% 21.4%

53.5% 50.5%

Closure of Sturgeon Lake Mine |
The[hSturgenn Lake mine ceased operations in the fourth quarter of 1980. All anticipated costs associated with the mine closure are provided for
in the accounts,

Retirement plans

Unfunded past service costs of approximately $892,000 (1979 — $174,000) are being funded and amortized over periods of up to fifteen years.
Transactions with related companies

Falconbridge Nickel Mines Limited (Falconbridge) owns 50.2% of the common shares of the company and consequently many of the companies
within the Falconbridge organization are related parties. As part of normal business transactions, the company makes extensive use of Falconbridge’s
management and technical services. These transactions are to the knowledge of management, at terms and rates no more nor less favourable
than with unrelated parties.

The company has over many years, engaged in exploration for minerals as a joint venture participant with Falconbridge and the company’s
cost is equal to its proportionate share of the overall cost.

Remuneration of directors and officers

Remuneration paid or payable to directors and senior officers amounted to approximately $529,000 (1979 — $408,000).

Contingent liabilities

(@) In November 1976 the Cree Band of Indians commenced a lawsuit in the Superior Court of Quebec against a number of resource
companies, one of which is Corporation Falconbridge Copper. The plaintiffs’ claim against the company is based on damages alleged to be
caused by the company’s mining operations in the Chapais area of Quebec. The total amount of damages claimed by the plaintiffs against the
company, severally and jointly with others, is $1,085,000. The company denies these claims and has taken appropriate steps to defend the action.
Nao significant developments‘{]ave occurred since 1976.

(b)  Thirty-eight actions before the Superior Court of Quebec have been instituted against the company and others as a result of the fire at
the Opemiska Club, Chapais. These actions are being defended by the company’s insurers and it is the opinion of management that no
significant costs will be incurred by the company.

Comparative figures ; ;
Certain 1979 balances have been reclassified to conform with the 1980 presentation.
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CORPORATION FALCONBRIDGE COPPER

REVUE SUCCINCTE

Bénéfice de |'exercice
Par action
Dividends versés

Par action

Revenu des expéditions de métaux (brut)

Dépenses d’exploration et de mise en valeur

— éléments d’actif non productifs

Fonds de roulement a la fin de l'exercice

Additions aux proprietés, usines et équipement
— éléments d’actif productifs

1980 1979
$171428000 $204 818 000
30 333 000 46 549 000
2,34 3,59
12970 000 7 782 000
1,00 0,60
15 267 000 4 735000
1368 000 1 504 000
240 000 7 843 000
$106 983 000  $ 85 194 000

SOMMAIRE DES RESULTATS DE 1980 PAR TRIMESTRE

Voici un relevé pour chaque trimestre en 1980. Le déclin des bénéfices trimestriels est attribuable a une production
moindre de métaux, une diminution du prix des métaux, des frais d’exploitation plus élevés, des dépenses d’exploration
accrues et la fermeture de I'entreprise a participation de Sturgeon Lake au cours du quatriéme trimestre.

(EN MILLIERS)

Tonnes de minerai traité . ..............
Production de cuivre, livres ............
Production de zinc, livres . .............
Production d’argent, onces . ............
Production d’or, onces . ...............

Valeur brute de vente des métaux

récupérés de concentrés ...........
Frais de traitement et d'affinage .........

Frais d'exploitation et d’administration . .

Dépenses d’exploration et de mise en

ValeUr a0 siombe w5 or swion o o6 56

Profit d'exploitation avant les postes

Ci=A6SSOUS: & i s it se e e S
AMOILISSEMENtSs i o v o0 on s o b s e

Profit d’exploitation ................. ..
Revenu de placements . ................

Bénéfice avant les impdts et la

participation minoritaire ...........
Impdts sur le revenu et imp6ts miniers . . . .

Bénéfice de la période . .. .......... ...

Bénéfice paraction ...................

Trimestre clos le Total
31 mars 30 juin 30 sept. 31 déc. 1980 1979
489 493 508 404 1894 1 900
19 310 18 366 16 604 14 892 69 172 83 547
19 257 15 371 12 352 4 004 50 984 91710
531 471 552 228 1782 2 346
11 153 10 10 44 48
$51 852 $42 949 $43 433 $33 194 $171 428 $204818
13 602 11582 11 934 8 492 45 610 59,701
38250 31367 31499 24702 125818 145117
13359 12146 11449 13100 50054 42518
2 804 4 036 4 399 4028 15 267 4735
16 163 16 182 15 848 17 128 65 321 47 253
22 087 15 185 15 651 7 574 60 497 97 864
1528 1 444 1 649 754 5 375 8102
20 559 13 741 14 002 6 820 55122 89 762
2313 2 599 2 300 2 844 10 056 4 287
22872 16 340 16 302 9664 65178 94 049
13 159 8 982 9 209 3 495 34 845 47 500
$ 9713 $ 7358 $ 7093 $ 6169 $ 30333 $ 46549
$ 0,75 % 0,56 % 0,55 § 0,48 % 2,34 $ 3,59
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RAPPORT DES ADMINISTRATEURS

AUX ACTIONNAIRES:

Il nous fait plaisir de présenter le dixiéme rapport
annuel de votre Compagnie, accompagné des états
financiers consolidés pour I'exercice terminé le 31
décembre 1980.

Bénéfices

Les hénéfices nets pour "exercice ont atteint
$30 333 000 ou $2,34 par action en comparaison de
$46 549 000 ou $3,59 par action en 1979. Cette baisse
des bénéfices est attribuable & une production moindre
de métaux, a des frais d’exploitation plus élevés, a des
frais accrus d‘exploration et a des taux d'impot plus
élevés,

Sommaire

En 1980, la production de tous les métaux fut
moindre qu’en 1979 a la suite de 'usinage de minerai
avec teneur moindre en cuivre, en or et en argent.
L'exploration dans le voisinage des mines a fait découvrir
des prolongements potentiels de zones de minerai con-
nues prés de la surface.

Revue financiere 1980 1979
Revenu net des expéditions de

MBTAIX -« s suran: s $52 134 000 $49 056 000
Frais d'extraction, de traitement et

frais miniers généraux . ...... 26 742 000 22 453 000

25392000 26 603 000
Exploration souterraine et mise en

LV |10 R 1982 000 980 000
23410000 25623 000

Dépréciation et amortissements... 1152000 2952 000
Profit d’exploitation . . ........... $22 258 000 $22 671 000

La movenne des prix recus pour les métaux en concentrés
s'établit comme suit:

1980 1979
Guivre $.laldivre o cis os v ammee anes 112 1,09
Or$lonce ... 715,45 476,34
Argent $ l'once ...l 20,72 18,68

Les réglements de métaux a percevoir portaient sur
8993 000 livres de cuivre évaluées a $0,99 la livre, et
9900 et 92 000 onces d’or et d’argent évaluées res-
pectivement a $670,44 et $17,04 I'once.

Les dépenses en immobilisation pour toutes les
mines de cette division se sont élevées a $492 000 durant
|'exercice 1980.

DIVISION OPEMISKA

Fonds de roulement

Le fonds de roulement a augmenté au cours de
I'exercice, de $21 789 000 soit de $85 194 000 a
$106 983 000 apres le paiement de $12 970 000 en
dividendes, $1 368 000 en additions nettes a I'équipe-
ment, aux usines et propriétés en production, et $240 000
al'équipement, aux usines et propriétés non-productives.

Dividendes

Des dividendes au total de $1,00 par action ont été
déclarés en 1980 en comparaison de 60 cents par action
en 1979.

Exploitation 1980 1979

Tonnes de minerai traité . ........ 1063000 1052000
To BN CUIVIE ..ot et e 1,58 1,79
Qrioz/tonne) .. ... 0,036 0,039
Argent (ozftonne) . ......... ... 0,302 0,360

32330000 36322000
32 500 34 500
261 000 302 000

Production de cuivre, en livres .. .
Production d’or, enonces . .......
Production d’argent, en onces . . ..

Au cours de 1980, par suite d'une quantité légére-
ment accrue de minerai traité a I'usine et d'une teneur
inférieure en cuivre, en or et en argent, une quantité
moindre de tous les métaux a été obtenue en comparai-
son de 1979.

L'exploitation & Opemiska continue d’étre dé-
favorablement affectée par I’augmentation des frais de la
main-d’oeuvre, des matériaux et de |'énergie, des taxes
municipales plus élevées et d'un manque de main-
d’oeuvre compétente. La pénurie sérieuse de mineurs
d’expérience a causé un effectif moins expérimenté et
une productivité moindre,

L'augmentation du nombre de chantiers d'abattage
plus petits exploités en 1980 et le besoin de plus de
développement pour extraire la méme quantité de
minerai ont substantiellement augmenté les frais de
minage en comparaison des années précédentes. Ces
changements ont entrainé un horaire accéléré de la
préparation des chantiers d’abattage. Des largeurs plus
faibles de minerai ont causé une productivité moindre,
une plus grande dilution et un contréle plus difficile de la
teneur du minerai extrait.

Exploration et mise en valeur

Un entrepreneur a été engagé pour faire une partie
du développement par suite de la pénurie de mineurs
compétents dans ce travail.
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En 1980, 118 715 pieds de forage au diamant ont éte
faits pour I'exploration souterraine et la délimitation du
minerai. Aucune découverte de signification importante
n‘a été faite au cours de I'exercice, bien que des pro-
longements a des zones minéralisées connues furent
indiquées dans plusieurs forages. A la mine Cooke, des
forages en profondeur n‘ont pas réussi a augmenter les
réserves de minerai mais des changements marqués ont
até découverts dans la structure géologique. Vers la fin de
I'exercice, un travers-banc a été prolongé vers le nord au
9e niveau pour fournir une base en vue de forages aux
diamants d'exploration en profondeur.

L'exploration en surface de la propriété miniére a éte
accélérée avec I'achévement de nouveaux releves géo-
physiques prés des mines en opération, suivie par 71
forages au diamant pour un total de 34 454 pieds. Des
intersections de signification économique possible ont
été obtenues dans six forages qui semblent étre des
prolongements de zones de minerai connues prés de la
surface. Des forages subséguents sont prévus pour 1981,

Réserves de minerai

% en Or
Tonnes cuivre Oz/Tonne
PEErY sevsin s ssmanrmes 19891000 2,19 0,006
SPEINEET i s s 770 000 2,26 0,030
Springer — zone 4-3 . .. 920 000 0,85 0,007
Cooke ............... 476 000 0,84 0,128
TOTAL 3 755 000 1,71 0,027
DIVISION
Sommaire

En 1980, un tonnage plus élevé, des teneurs et des
récupérations moindres ont contribué & une diminution
de la production de tous les métaux en comparaison de
1979. La production a la mine Corbet commencga en
janvier 1980.

Revue financiere

1989 1979
Revenu net des expéditions de
ITEEARIX p jece o omrmigeinie | eaiains & $35 855 000 $43 166 000
Frais d’extraction, de traitement et
frais miniers généraux . ... ... 15245 000 10525000

20610000 32641000
Exploration souterraine et mise en

valeur ... oo 5716 000 162 000

14 894 000 32 479 000

Dépréciation et amortissements.. . 1996 000 204 000
Profit d’exploitation .. ........... $12 898 000 $32 275 000

LAC DUFAULT

Le total des réserves de minerai diluées a la fin du 31
décembre 1980 indique une diminution de 920 000
tonnes aprés 'exploitation miniere de 1 063 000 tonnes
en comparaison du 31 décembre 1979.

Alors que Iexploitation miniére progresse vers les
extrémités de filons connus, les teneurs sont devenues
plus erratiques et les largeurs de filons plus faibles et plus
irrégulieres. Cetle situation a exigé un forage au diamant
plus détaillé, un développement additionnel et des
mesures de contréle plus rigoureuses des teneurs. La
production de chantiers d’abattage plus étroits et la
détérioration des conditions du terrain ont résulté en une
dilution accrue. La diminution d’environ 10% de la
teneur générale de la réserve de minerai est attribuable
aux allocations supplémentaires pour ces facteurs
adverses.

Généralités

A la fin de I'exercice, la Division Opemiska comp-
tait 646 employés en comparaison de 607 a la fin de
1979. Un programme de formation instauré en 1979 pour
atténuer la pénurie de mineurs souterrains, s'est poursuivi
au cours de "année.

Le contrat de travail syndical actuel expirera a la fin
de mars 1981. Les négociations pour un nouveau contrat
collectif ont commencé en février.

La moyenne des prix recus pour les métaux en concentrés
s'établit comme suit;

1980 1979
Cuivre: $ilalivee e veesn e : 1,14 1,09
Zinc  Slalivre ... .. . ... ... 0,45 0,44
Or $lonce ... ... ..., 732,22 471,87
Arpeiit: BIMORCE. v e s 19,84 21,44

Les reglements a percevoir sur les métaux portaient
sur8 766 000 livres de cuivre et 2 637 000 livres de zinc
évaluées aux colts moyens de $0,98 et $0,48 la livre
respectivement et 2 700 onces d’or et 97 000 onces
d’argent évaluées a $669,54 et $16,89 respectivement.

Les dépenses en immobilisation furent de $876 000
pour toutes les mines dans cette division en 1980.
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Exploitation 1980 1979

Tonnes de minerai traité . ........ 524 100 462 800
%080 CUINTE: wmsin omreionss dsians 2,70 3,60
B eNZINC wann ssien s sams M 2,19 4,90
Production de cuivre, en livres ... 26 776 000 31 615 000
Production de zinc, en livres . . . .. 15 885 000 36 878 000
Production d’argent, en onces . . .. 302 000 489 000
Production d’or, en onces . ... .. .. 8 250 9 600

En 1980, la quantité de minerai traité a l'usine fut de
61 300 tonnes de plus qu’en 1979, mais des teneurs et
des récupérations moindres ont causé une production
moindre de tous les métaux. Sur la quantité de 524 100
tonnes traitées, 304 500 tonnes ont été extraites de la
mine Millenbach et 219 600 tonnes de la mine Corbet.

Le total des frais d’exploitation fut plus élevé en 1980
par suite de I'exploitation de deux mines, du colt plus
élevé de la main-d'oeuvre, des matériaux et de I'énergie.
L’usine a fonctionné sept jours par semaine pendant tout
'exercice.

A la mine Millenbach, une détérioration plus grande
des conditions du terrain est survenue en 1980 el la
cédule de minage a été ajustée pour obtenir I'extraction
la plus compléte possible dans des conditions de sécurité.
Cette mesure impliquera I"abandon d’une petite quantité
de minerai qui avait été incluse dans le projet de minage
pour 1981.

La production a la mine Corbet commenca en
janvier 1980 et I'ouverture officielle eut lieu le 12 juin
1980. Certaines photographies a ce sujet sont incluses
dans ce rapport. A la mine Corbet, la lentille #1 a été
complétement minée et la lentille #2 sera la source princi-
pale de production en 1981 jusqu’a ce que la lentille #3
soit mise en valeur pour la production. Le développement
de la lentille #3 et d’autres gisements de minerai satel-
lites, sera accéléré afin que ces gisements soient une
source alternative de minerai, advenant que des diffi-
cultés surviennent au cours du minage de la lentille #2.

Un rebroyeur a été installé au début de 1980 pour
améliorer les récupérations du minerai de la mine Corbet.

Exploration et mise en valeur
A la mine Corbet, un programme intensif d’explora-
tion souterraine a été fait pour confirmer des configura-

tions détaillées de minéralisation connues et pour explorer
de nouvelles zones de minerai. Pour atteindre cet objectif,
des galeries d’une longueur totale de 8 100 pieds et un
forage au diamant de 115 310 pieds ont été achevés en
1980. Au 3e, 7e et 15e niveaux, le développement
souterrain a progressé pour explorer la zone Sud Rusty
Hill, la zone D-68 et d'autres zones d’altération pronon-
cées en profondeur a I’horizon de Corbet.

L'exploration par forage en surface dans la région de
la mine Corbet a atteint un total de 83 028 pieds. Aucu-
nes intersections d’intérét économique n’ont été obte-
nues par ces forages mais deux endroits justifient des
forages subséquents en 1981,

Réserves de minerai
Au 31 décembre 1980, les réserves diluées de mine-
rai étaient estimées comme suit:

Cuivre  Zinc Argent Or

Tonnes % de %de Oz Ozf
Tonnes  Tonnes
Millenbach ......... 155000 2,38 3,44 1,05 0,020
e 2815000 3,01 1,97 061 0,028

TETAL Jeg st 2970000 2,98 2,05 0,63 0,027

Les réserves de minerai a Millenbach ont été dimi-
nuées de 400 000 tonnes en comparaison avec celles du
début de 1980, aprés le traitement de 304 500 tonnes
seulement. Cette différence représente une perte de
95 500 tonnes qui ne sera pas récupérée dua a la détério-
ration des conditions du terrain.

Généralités

L"effectif total de la main-d’oeuvre était de 398 a la
fin de 1980 en comparaison de 401 a la fin de 1979. Il est
maintenant prévu que 'exploitation miniére a Millen-
bach sera achevée vers le milieu de 1981 entrainant alors
une autre diminution de "effectif de la main-d’oeuvre.

Les négociations avec le syndicat pour un nouveau
contrat collectif ont commencé en octobre et ont con-
tinué jusqu’au 30 janvier 1981, alors qu'un vote par les
membres du syndicat a causé la gréve.

ENTREPRISE EN PARTICIPATION DE STURGEON LAKE

Sommaire
Pendant I'exercice 1980, le tonnage et les teneurs
moindres ont causé une production moindre de tous les

métaux, en comparaison de 1979. La production s'est
terminée le 11 décembre 1980 par suite de I'épuisement
des réserves de minerai.
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Revue financiere 1980 1979
Revenu net des expéditions de

MBI Dt o i s $40 502 000 $56 634 000
Frais d’extraction, de traitement et

frais miniers généraux ....... 6796 000 8 826 000

Frais d’exploitation de |'entreprise
G partiCIPAtioN! :rewra. wimmesien 33 706 000 47 808 000
Impdts miniers en Ontario ....... 6 670 000 10935 000

Profit de I’entreprise en
participation . . ............. $27 036 000 $36 873 D00

Portion de Corporation Falconbridge
Copper dans |'entreprise en
participation .. ......... $25 251 000 $34 439 000

Dépréciation et amortissements ... 2223 000 4 940 000
Portion totale de Corporation
Falconbridge Copper ........ $23 028 000 $29 499 000

La moyenne des prix recus pour les métaux en concentrés
s'établit comme suit:

_ 1980 1979
Cuivre $lalivie ... .. ........ 1,13 1.0
Zing  WSUANES! o svosen o sarsmtenie e 0,48 0,46
Or $ L ONEE wn s s . 725,89 459,56
Argent $ 7000 e s sz 20,08 20,55

Les réglements de métaux a percevoir portaient sur
1 966 000 livres de cuivre évaluées a un prix en moyenne
de $1,00, 6 339 000 livres de zinc évaluées a un prix en
moyenne de $0,45 la livre, 439 onces d’or et 267 000
onces d'argent évaluées & $697,57 et $18,26 l'once
respectivement.

En 1980, le colt total d’exploration en surface
séleva a $7 569 000 en comparaison de $3 593 000 en
1979. La distribution régionale des dépenses ($000 omis)
fut la suivante:

Régions minieres

Lac Sturgeon
Dufault Opemiska Lake Québec Ontario Manitoba Etranger Total

2265 762 652 1511 870 961 548 7 5649

Les dépenses, dont 68 pour cenl ont été dépensés
pour le forage au diamant, ont été plus élevées que les
niveaux de 1979 dans loutes les régions. Au Québec,
deux découvertes importantes ont été faites aux pro-
priétés d'Ansil et d'Opawica.

EXPLORATION GENERALE

Exploitation 1980 1979

Tonnes de minerai traité . ... .. 329 000 412000
G eMGUINTE: s s mmnss s » 1,68 2.7
B BN ZIME 1enpooesiih SRS 0 SAtai 7.33 8,70
%enplomb ........ ... ..., 1,16 1,23
Argent (ozftonne) ............... 4,31 4,95
Or (0Z/IONNB) « wicvnnsin s o 0,015 0,018
Production de cuivre, en livres ... 10778000 16 714 000
Production de zinc,en livres .. .. .. 37 580 000 58 707 000
Production de plomb, en livres ... 4 346 000 4 873 000
Production d’argent, en onces .... 1305000 1665000
Production d’or, enonces ... ... .. 3300 4 300

Les opérations a ciel ouvert ont cessé le 13 mars par
suite de 'épuisement des réserves de minerai. Le traite-
ment des stocks de réserve de minerai s'est continué
jusqu’au 10 octobre, et subséquemment 80 306 tonnes
de résidus de la production de la fin de 1974 et du début
de 1975 contenant de I'argent ont été récyclées. Toutes
les opérations ont cessé le 11 décembre 1980.

Exploration

L'exploration a été accélérée dans le voisinage de la
mine alors que 33 forages d’un total de 33 548 pieds ont
été acheveés. Les forages au sud de la mine a ciel ouvert
ont entrecroisé des valeurs faibles sur de faibles largeurs
mais aucune découverte de signification économique n’a
été faite. Au nord-est de la mine, les forages profonds ont
entrecroisé un deuxiéme horizon minéralisé, mais des
intersections de qualité économigque n’ont pas été
encore obtenues et la grandeur du potentiel est limitée
par le bornage de la propriété. Le forage se continue en
1981.
Généralités

A la fin de I'exercice, la feuille de paie comptait 26
employés en comparaisonde 109 il y a un an. Aprés la fin
de l'exercice, sept employés sont demeurés sur la pro-
priété pour achever la fermeture et les programmes de
réhabilitation.
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Sur la propriété d’Ansil, au début de 1981, une
minéralisation a été entrecroisée a 4 287 pieds dans un
forage percé a environ trois milles a I'ouest du site de la
mine Norbec. L'analyse de cette intersection indique
4,2% de cuivre, 0,06% de zinc, 0,59 oz/tonne d’argent et
0,061 oz/tonne d’or sur une distance forée de 62,5 pieds.
Le forage est situé sur des concessions achetées d’Ansil
Mines Limited qui retiendra des redevances sur les mon-
tants nets de la production.

Les programmes d’entreprise en participation avec
le gouvernement provincial furent continués dans la
région de Chapais-Chibougamau et sous la direction de
Les Mines Falconbridge Nickel Limitée dans les régions
d'Opawica, du lac Bachelor etde Val d’Or. A la propriété
d'Opawica, Les Mines Falconbridge Nickel Limitée ont
faites une découverte significative de minéralisation auri-
fore actuellement estimée a 700 000 tonnes d’une teneur
diluée de 0,186 oz Or/tonne. Corporation Falconbridge
Copper détient un intérét de 49% dans cette entreprise en
participation qui poursuit un programme d’exploration
souterraine en 1981.

Dans la région de Chapais, d'autres activités d’ex-
ploration ont été faites sur les propriétés adjacentes a la
mine Opemiska. Vingt-et-un forages d'un total de 14 564
pieds ont été faits mais aucun entrecroisement de signifi-
cation économique n'a été obtenu. Dans la section Mont
Springer de la propriété, un mille et demi au nord-est de la
mine Cooke, une longue zone minéralisée a été décou-
verte par relevés aériens et par relevés géophysiques du
sol. Deux forages achevés a date ont entrecroisé des
valeurs faibles en cuivre et un forage intensif est prévu.

En Ontario, des programmes d’exploration ont été
faits dans la région du lac Larder et dans les régions du lac
Savant, lac Wabigoon et Schreiber. Aucune découverte
d’'importance économique n’a été faite.

Au Manitoba, I'exploration dans la région de Snow
Lake s'est poursuivie par I'achévement de vingt-neuf
forages totalisant 30 381 pieds sur des zones considéra-
bles de sulfure massif, telles que mentionnées dans le
rapport de I"an dernier. Des efforts se poursuivent pour
établir une continuité entre les entrecroisements auriféres
dispersés d’importance économique.

Un programme de forage dans le sud de la Californie
sur la propriété aurifére-cuprifére de Nevcan Inc. a
obtenu des résultats qui étaient de teneur trop faible pour
étre d’importance économique. L'option a été terminée.
Un bureau d’opération a été établi a Salt Lake City, Utah
et d'autres propriétés miniéres sont examinées aux
Etats-Unis.

GENERALITES

En novembre dernier, M. Raynald Vézina, surinten-
dant général a la division Lac Dufault, était nommé direc-
teur de Les Mines d’Or Kiena Limitée et M. Raymond
Gaétan a succédé a M. Vézina comme surintendant
général.

M. G. O. Gorman a été nommé surintendant souter-
rain a la mine Corbet et M. G. Hunt surintendant de
I"entretien général a la division Opemiska.

En juin 1980, la compagnie a annoncé le change-
ment de son nom de Falconbridge Copper Limited pour
Corporation Falconbridge Copper.

Pendant I'année, Messieurs A. G. Slade et H. B.
Keck, fils ont été élus au Bureau d’Administration et M.
Slade a été nommeé présiderit du conseil. A la suite de la
démission de M. J. R. Smith, M. H. T. Berry, président et
chef de la direction de Les Mines Falconbridge Nickel
Limitée a été aussi élu comme administrateur de la
Corporation.

La Compagnie désire reconnaitre le leadership
remarquable de M. Smith & titre de président de la
Compagnie au cours de ses six premiéres années d’exis-
tence. M. Smith a agi comme président de Lake Dufault
Mines Limited et d’Opemiska Copper Mines (Québec)
Limited entre les années 1968 et 1971, et a guidé la fusion
des compagnies Lake Dufault, Opemiska et Falconbridge
Mines Quebec Limited qui a amené I'établissement de
Falconbridge Copper Limited en 1971.

Vos administrateurs désirent transmettre leur appré-
ciation pour 'effort et la coopération de la direction, du
personnel et de tous les employés au cours de I'année.

Au nom du Conseil d’administration,

{

LIONEL C. KILBURN
Président et
Chef de la direction

Toronto, Ontario
le 20 février 1981
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CADRES DE 'EXPLOITATION MINIERE

Division Lac Dufault
Directeur
Surintendant général
Chef comptable
Géologue en chef
Surintendant des relations avec les employés
Chef de "exploration miniere
Surintendant de I'usine
Surintendant des opérations mécaniques
Surintendant des installations électrigues

Agent-acheteur

Division Opemiska
Directeur
Surintendant général
Directeur du service technique
Chef de bureau
Géologue en chef
Directeur du personnel
Surintendant de la mine
Surintendant de I'usine

Agent-acheteur

W. R. Wright
R. Gaetan

G. R. Girard
D. H. Watkins
. A. McGuire
W. N. Brosko
W. Mills

M. Bélanger
J. Bryant

J. Mazuhelli

P. P. Dessureault
A. Sheikh

J. M. Couture

A. A. Gelot

W. Zuckerkandel
N. Bédard

P. Lapointe

J. R. Maxwell

M. Bouchard

Entreprise en coparticipation de Sturgeon Lake

Directeur
Surintendant de l'usine

Surintendant géneral

PERSONNEL PRINCIPAL D'EXPLORATIO

Géologue en chel
Québec

Directeur régional d'explaration
Géologues principaux d’exploration

Ontario

Directeur régional d'exploration
Géeologue principal d'exploration
Manitoba

Géologue principal d’exploration
£.-U. (Nevcan)

Ceéologue principal d’exploration

H. R. Graham
C. P. Patel
D. M. Waine

N

M. ). Knuckey

D. H. Watkins
G. Riverin
]. Bonneau

B. D. Simmons
A. Davidson

P. W. A. Severin

P. R. Mattinen
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CONVENTIONS COMPTABLES
31 décembre 1980

Les états financiers de la compagnie ont été préparés par la direction conformément aux principes comptables
généralement reconnus au Canada, appliqués d’une maniére uniforme. Les principales conventions comptables suivies
par la compagnie sont résumées ci-dessous afin de faciliter I’examen des états financiers consolidés.

A. Méthode de consolidation
Les états financiers consolidés ci-joints comprennent la quote-part de la compagnie dans I"actif, le passif, les revenus et
les dépenses de Ientreprise en participation de Sturgeon Lake.

B. Comptabilisation des revenus
Les métaux contenus dans les concentrés sont vendus en vertu de contrats conclus principalement avec quatre clients.
Le revenu estimatif est comptabilisé au cours du mois ol les concentrés sont produits. Le revenu estimatif peut étre
assujetti & un redressement au moment du réglement définitif ou redressé avant le reglement définitif, soit en général
quatre mois aprés la date de production, afin de refléter les fluctuations des prix sur le marché des métaux ainsi que des
poids et des essais.

C. Evaluation des reglements a recevoir sur expéditions de métaux et de concentrés
Les réglements a recevoir sur expéditions de métaux et de concentrés sont évalués a leur valeur estimative de
réalisation en fonds américains convertis en dollars canadiens au cours du change en vigueur a la fin de I'exercice.

D. Evaluation des fournitures
Les approvisionnements et les fournitures d’exploitation sont évalués au moindre du prix codtant moyen ou du coltde

remplacement.

E. Propriétés, usines et équipement

Les propriétés, les usines et I'équipement ainsi que les dépenses connexes sont comptabilisés de la maniére suivante:

(i) les propriétés, les usines et I'équipement ainsi que les dépenses reportées d’aménagement et de mise en valeur
connexes sont comptabilisés au prix coltant. Les crédits d'impét a I'investissement pour les dépenses relatives
aux usines et a I'équipement sont comptabilisés a titre de réduction du prix codtant des éléments d'actif
correspondants;

(i)  I’'amortissement des usines et de I'équipement acquis avant le 17 janvier 1977 a Lake Dufault et a Opemiska est
calculé selon la méthode de I‘amortissement linéaire. L'amortissement des éléments d’actif a Sturgeon Lake
ainsi que de tous les éléments d’actif acquis aprés 1976 est calculé selon la méthode proportionneile a
I"utilisation;

(iii)  I'amortissement du prix colitant des propriétés et concessions miniéres est calculé selon la méthode propor-
tionnelle & I'utilisation sur la durée économique estimative de la mine correspondante;

(iv) les dépenses d’aménagement et de mise en valeur sont reportées jusqu’au début de la production commerciale.
Ces frais sont radiés selon la méthode proportionnelle a Iutilisation sur la durée économique estimative de la
mine correspondante;

(v) les dépenses de réparation et d’entretien sont imputées au bénéfice; les principales améliorations et les
remplacements sont capitalisés; et

(vi) a la vente ou a la mise au rancart d'immobilisations, le prix coGtant et |’'amortissement ou I'épuisement
accumulé correspondant sont défalqués des comptes, et tous les gains ou toutes les pertes qui en résultent sont
portés au bénéfice.

F. Exploration

Les dépenses d’exploration engagées jusqu’au jour ot il est établi qu'une propriété comporte des réserves qui peuvent

devenir économiquement rentables sont imputées au bénéfice et figurent au poste “Dépenses d’exploration et de mise

en valeur”.
G. Impots sur le revenu et impots miniers

La compagnie suit la méthode du report des impdts sur le revenu et des impGts miniers, Selon cette méthode, les écarts

temporaires entre la période ou les revenus ou les dépenses sont déclarés aux fins de I'impét et la période ot ils sont

comptabilisés entrainent des provisions pour impdts reportés qui sont inscrits dans le compte “‘Impéts sur le revenu et
impéts miniers relatifs aux exercices futurs”.
H. Régimes de retraite

Les frais des régimes de retraite sont imputés au bénéfice au cours de I’exercice ol des primes doivent étre versées ou

une capitalisation est nécessaire, Les frais au titre des services passés sont amortis sur des périodes allant jusqu’a

quinze ans.



CORPO RATlON FALCON BRIDGE COPPER (Constituée en vertu des lois du Québec)

(Antérieurement Falconbridge Copper Limited — (note 1)

BILAN CONSOLIDE — 31 DECEMBRE 1980

(en milliers de dollars)

ACTIF
1980 1979
Actif a court terme: (note 12)
Encaisse et titres a court terme, au moindre du prix coltant et de la
valEHEmarehandetnotedFEaiEt S el et S e o Sl e $105 007 $ 62975
Réglements a recevoir sur expéditions de métaux et de concentrés (note 4) ......... 29 915 59 942
G [ e s ks kot ORI S S RSt O b B PR e s e i a5 G 4 800 4 066
Débiteurs, intéréts courus et frais payésd’avance ..o, 2416 1144
Tatal detl actifAicourttermes: e n b= B Ak el e 142 138 128 127
Actif non a court terme:
Placement dans 28 724 actions de la compagnie mére, Les Mines Falconbridge Nickel
Limitée, au prix coGtant (valeur marchande 1980 — $2 944; 1979 — $2 635) ... 2746 2746
Hypotheques airecevoindemployes i s o odis o R sl L R S 761 820
3 507 3 566
Propriétés, usines et équipement:
Eléments d’actif productifs —
Usinesiet &quipement iatiprixiGotant .. by ol b S el 54 729 45 985
Moinsamortissementaceumulé o it L e s L s L 44 505 42 705
10 224 3 280
Propriétés et concessions minieres, au prix coltant moins montants amortis . . .. 863
Dépenses d’aménagement et de mise en valeur, au prix coltant moins montants
MO IsEE s el B SR el S R L S TR R A 17 036 2520
27 260 6 663
Eléments d’actif non productifs (note 5) —
Rroprictes e projets aun prixicaltant o5 2ol e seod b s i s Sl 266 24 665
27 526 31 328

$173 171 $163 021

RAPPORT DES VERIFICATEURS
Aux actionnaires de

Corporation Falconbridge Copper

(antérieurement Falconbridge Copper Limited),

Nous avons vérifié le bilan consolidé de Corporation Falconbridge Copper au 31 décembre 1980 ainsi que |’état
consolidé des bénéfices et des bénéfices non répartis et |'état consolidé de I'évolution de la situation financiére pour
I’exercice terminé a cette date, et nous avons obtenu tous les renseignements et toutes les explications que nous avons
demandés. Notre vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues, et a
comporté par conséquent les sondages et autres procédés que nous avons jugés nécessaires dans les circonstances.

A notre avis, et du mieux que nous avons pu nous en rendre compte par les renseignements et les explications qui
nous ont été donnés et d’apreés ce qu’indiquent les livres de la compagnie, ces états financiers consolidés sont rédigés de
maniére a représenter fidélement |’état véritable et exact des affaires de la compagnie au 31 décembre 1980 ainsi que les
résultats de son exploitation et |’évolution de sa situation financiere pour |'exercice terminé a cette date selon les principes
comptables généralement reconnus, appliqués de la méme maniére qu’au cours de |'exercice précédent.

Toronto, Canada _/{ ,Mw %
le 28 janvier 1981
CLARKSON GORDON
Comptables agréés
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PASSIF ET AVOIR DES ACTIONNAIRES

1980 1979
Passif a court terme: (note 12)
e e A S A e R B el e e Sl S L e e $ 5494 $ 6013
A payer a la compagnie mére, Les Mines Falconbridge Nickel Limitée ............. 280 261
Impdts sur le revenu, imp6ts miniers et diverses taxes a payer .................... 26 354 25 975
Impéts sur le revenu et impdts miniers relatifs aux exercices futurs — partie a court
Popryic e e = B e L e e e T i e e e 1444 10 083
Dividendesiapayeniie =00 et L st iR SRS i A Lt e S 1583 601
Holal difipassif Aicourtterme - LS s Bl ta e Tl sl L T 35 155 42933
Impéts sur le revenu et impots miniers relatifs aux exercices futurs .. ........... ... .. 11 164 10 599
Avoir des actionnaires:
Capital —
Autorisé:
20 000 000 d’actions sans valeur nominale
Emis:
L O B A OIS L R e b e [ e 10 401 10 401
Bapaficosimonirepantis=ooas. | el e v aiie B L toal St AN B 116 451 99 088
126 852 109 489
Au.nom du Conseil,
3 administrateur
M 4‘%& _ administrateur
$173 171 $163 021

(Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés)



CORPORATION FALCONBRIDGE COPPER

ETAT CONSOLIDE DES BENEFICES ET DES BENEFICES NON REPARTIS

Pour I'exercice terminé le 31 décembre 1980
(en milliers de dollars)

1980 1979
Revenu des expéditions de métaux: (note 12)
Crijvre: Bab s st Bl s e i e s R e e e e i e S e $ 78019 $ 89959
7T Vol Gttt U Er N L T el il i T S R S S R R 24 073 41 445
o LSRR el S N Sass m T oy Ll S i S e e 31 562 22569
Argent AN e T e N R s TR 35 864 47 789
Plombissieing Gl Biin sy S e ST e 2 il e b e e e e S S e e 1910 3 056
171 428 204 818
Moins.les frais de:traitemefitetidiaffinage L s v il dnn il e e i s o 45 610 59 701
Reveni net-desiexpédilions de metatbes e Skt s b G it i L oo B i S pe b s 125 818 145117
Frais d’exploitation et d’administration:
Frais d’extraction, de traitement et frais miniers généraux ..................o.ou... 48 287 40 964
Frais dadministration/et frals:généraiix - Ul G Sl m i LiL i S el T R e 1767 1 554
50 054 42518
Profit d’exploitation avant les postes Ci-dessous .. .. ...oouiii i, 75 764 102 599
Amortissement des dépenses d’aménagement et de mise en valeur ................ 2313 2 831
Amortissement des usines et de I'équipement . ...t 2199 3 338
Dépenses d’exploration etdemiseenvaleur .. ... ... ... i 15 267 4735
Amortissement des propriétés et concessions miniéres .. .. ...............c.o0..n... 863 1933
20 642 12 837
Profitud’exploitation: & oo S Beeslins it o Cailin s S n Sete e 55122 89 762
Revenuide placemdents (nofe 3y i i e o s dl e et i e S 10 056 4 287
Bénefice-avantimpats it vo s 8 S i s e S SRl bl e e S e e T 65178 94 049
Impéts sur le revenu et impdts miniers (note 6)
Exigibles & e AT i Al RS R e ER Bt Lol S R T s 42 919 35 436
Relatifsatix.exercicesfturs 5 Sha ey e t0 b e R funi e i el R e (8 074) 12 064
34 845 47 500
Bénefice de Iexercice: == i ux ragiesisaniens e 20 ol l i e S el e ST e TP 30 333 46 549
Bénéfices non répartis au débutde l'exercice . ............ .. ... .. ... ... 99 088 60 321
Dividendes ($1,00 par action en 1980; $0,60 par action en 1979) ..................... (12 970) (7 782)
Bénéfices non répartisalafinde l'exercice ............. ... ... ... ... .. $116 451 $ 99 088
Rénefice par-action: . oo o Al halede tn oRl oot g 3 7B e hamas MR e et S Y SRR e

(Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés)



CORPORATION FALCONBRIDGE COPPER

ETAT CONSOLIDE DE L'EVOLUTION DE LA SITUATION FINANCIERE

Pour I'exercice terminé le 31 décembre 1980
(en milliers de dollars)

Provenance du fonds de roulement:
Exploitation —
BenalicE He Leyercice = =0 i o el e G Caiiis PUEE L B e
Plus (moins) les éléments ne modifiant pas le fonds de roulement
A OLIESEINERE oy ¢ 52 ColiE R S L e e s et e e TR

Provision pour impdts sur le revenu et impdts miniers relatifs aux exercices
flittitsi—parfie 2 Jong termes o it s il Lo e S S

Gain'alaliénation dimmobilisations - i o e i e s e

Broduita Valiénation dimmoebilisations ey e s b i i Sy s e e
BDimnttienidadtresolementsidiactiim: 5l e s eNIE o D s B e e

Utilisation du fonds de roulement:
BV once: ton Baere st o s Lt Il it el e e T e e e Sl
Additions aux propriétés, usines et équipement
—ralamentcdaet fnroductifs: v Liat R TR ERE L i e nG s SRl T
e [enichrsrdioanr nopproauctifsi s Sl eSS R s e

Augmentation du fonds de roulement ... ...

Changements dans la composition du fonds de roulement:
Augmentation (diminution) de I"actif & court terme —
Encaisseleftittesaicolrtidermen. s s s san Dot e Bl SR R
Reglements a recevoir sur expéditions de métaux et de concentrés ............
e O e e e e e e e R e 5
Débiteurs, intéréts courus et frais payésd'avance ..... ...

Augmentation (diminution) du passif a court terme —
Cra e draakmais CoLNISe Ly =rie— N Ea i S ma o aiis. Sy il s e
A payer a la compagnie mére, Les Mines Falconbridge Nickel Limitée .........
Impdts sur le revenu, impdts miniers et diverses taxes a payer ................
Impdts sur le revenu et impdts miniers relatifs aux exercices futurs
— pattieaieourt termie - e e S ae s Tl e S e e
Divideadesiipayer< 2.0 5 L n s R Sy Sl e e T

Augmentation du fonds de roulement .. ... ..l
Fonds de roulement au début de 'exercice . .. ...... ... . ... ... . ..

Fonds de roulement a la finde 'exercice . ........ . ... . ... i

(Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés)

1980 1979

(note 12)

$ 30333 $ 46 549
5375 8102
565 1 981
(244) (33)

36 029 56 599
279 44

59 S5

36 367 56 798
12 970 7 782
1368 1504
240 7 843

14 578 17 129

$ 21789 $ 39 669
$ 42032 $ 37 822
(30 027) 23514,
734 474
272 507

14 011 62 320
(519) 1530

19 (1)

379 11816

(8 639) 10 083
982 (777)

(7 778) 22 651
21789 39 669
85 194 45 525
$106 983 $ 85194
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CORPORATION FALCONBRIDGE COPPER

10.

11.

12

14

NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
31 décembre 1980

Changement de raison sociale ! !
La nouvelle raison sociale de la compagnie, Corporation Falconbridge Copper, est entrée en vigueur le 29 avril 1980.

Conventions comptables 1 ¢ ; B e il 2
Les principales conventions comptables suivies par la compagnie sont résumées sous la rubrique “Conventions comptables”.

Encaisse et titres a court terme : A 5 ¢ .
La valeur comptable des titres & court terme a été réduite a la valeur marchande en 1980 ce qui a entrainé une réduction du revenu de placements
de $1 463 000.

Reglements a recevoir sur expéditions de métaux et de concentrés T T = e L
La valeur estimative de réalisation des réglements a recevoir sur expéditions de métaux et de concentrés a été établie A I'aide des valeurs suivantes:

Prix unitaire* estimatif & recevoir (3 CAN)

Quantité Janvier Février Mars Avril Movyen
Cuivre 19 595 000 livres $ 1,00 $ 097 $ 098 $ 098 $ 098
Zinc 8 557 000 livres 0,47 0,48 0,45 — 0,46
Plomb 439 000 livres —_ 0,46 0,46 — 0,46
Or 13 000 onces 711,62 685,00 650,00 650,00 671,11
Argent 438 000 onces 19,63 18,00 15,50 15,50 17,70

*Les prix unitaires ne tiennent pas compte des déductions pour frais de traitement et d'affinage.
Eléments d’actif non productifs

Les éléments d’actif non productifs comprennent ce qui suit (en milliers de dollars): 1980 1979

Equipement'et-usine de Gorbeteniconstruction® .. ooy o o Lnel L T = L $ 7785
Bépenses:dameénagzementidefamineide Corbet s L B s il o LR UL i e ST - 16 829
(b= e e = R e T S O s e e A = ] 266 51
*La production commercialeadébuté le 1*' janvier 1980 et les colts ontété virés aux éléments d’actif productifs. $266 $24 665

Impots sur le revenu et impots miniers

Les provisions pour impdts sur le revenu et impdts miniers des exercices 1980 et 1979 sont analysées dans le tableau suivant afin de montrer (i) les

impdts qui seraient exigibles si les taux d'impét statutaires étaient appliqués au bénéfice avant impdts de la compagnie, et (ii) les impdts auxquels on a

réellement pourvudans les comptes aprés y avoir retranché les déductionsdisponibles pour ressources, équisement etfraitement (en milliers de dollars):
1979

Impdts sur Impéts Impdts sur Impots
le revenu miniers le revenu miniers
Bénéfice avant impdts, commedéclaré .. .. ................... $65 178 $65 178 $94 049 $94 049
Moins'le revenu NonMINIer . . ... 4 s et s e s s 10 056 4 287
Benefice assujertiaux Impots i ot s b bl $65 178 $55 122 $94 049 $89 762
AL dimpatstatulplresit e T aR e Pl m =T e 51,0% 23,5% 48,4% 22, 8%
Impiisaux-tauxstatutaires A b s n s $33 241 $12 954 $45 520 $20 466
Mains I'incidence fiscale de ce qui suit:
Déduction pour ressources . .............. T A s (7 928) (10 784)
Déduction pour épuisement ..................... e (2770) (8 747)
Deductioppotivtraitement L 4008 e B il o ST (2018) (1 767)
T o G s e e B e IR S ot 862 504 1418 1394
Impots pourvus dans les comptes .. ..o iiiien ... $23 405 $11 440 $27 407 $20 093
$34 845 $47 500
Taux réels des impots sur le bénéfice avant impots déclaré ., .. .. 35,9% 17,6% 29,1% 21,4%
53,5% 50,5%

Fermeture de la mine de Sturgeon Lake

La mine Sturgeon Lake a mis fin & son exploitation au cours du quatriéme trimestre de 1980. Tous les frais prévus relativement i la fermeture de la
mine ont été comptabilisés.

Régimes de retraite

Les frais non capitalisés au titre des services passés d’environ $892 D00 (1979 — $174 000) sont capitalisés et amortis sur des périodes allant
jusqu’a quinze ans.

Opérations entre apparentés

Les Mines Falcanbridge Nickel Limitée (Falconbridge) détient 50,2% des actions ordinaires de la compagnie et, par conséquent, de nombreuses
compagnies au sein de |'entreprise Falconbridge sont apparentées. Dans le cadre de ses opérations commerciales habituelles, la compagnie fait un
grand usage des services administratifs et techniques de Falconbridge. A la connaissance de la direction, ces opérations sont effectuées & des
conditions et prix équivalents a ceux qui sont offerts par des non apparentés.

Depuis maintes années, la compagnie s'est engagée dans I'exploration des mines a titre d'entreprise en participation avec Falconbridge et les frais

qu'elle assume a cette fin sont égaux a sa quote-part proportionnelle des frais globaux.

Rémunération des administrateurs et des dirigeants ol 3 | ]

La réemunération versée ou a verser aux administrateurs et aux dirigeants supérieurs s'est élevée a environ $529 000 (1979 — $408 000).

Passif éventuel

(@) En novembre 1976, les Cris ont intenté un procés devant la Cour supérieure du Québec, contre un certain nombre de compagnies miniéres
dont Corporation Falconbridge Copper. La réclamation des demandeurs est fondée sur de prétendus dommages que causerait I'exploitation
mini¢re de la compagnie dans la région de Chapais, au Québec. Selon les demandeurs, les dommages-intéréts réclamés a la compagnie,
conjointement et solidairement avec d'autres, s'élévent 4 $1 085 000. La compagnie conteste ces réclamations et elle a pris les mesures
nécessaires a sa défense. Le litige est en suspens depuis 1976.

(b)  Trente-huit poursuites en fuslice ont été intentées devant la Cour supérieure du Québec, contre la compagnie et un certain nombre d'autres
compagnies, en raison de I'incendie survenu & I'Opemiska Club, & Chapais. Les assureurs de la compagnie contestent ces poursuites et, selon la
direction, la compagnie ne fera 'objet d’aucuns frais considérables.

Chiffres correspondants ’ 1 :

Certains chiffres de 1979 ont été redressés conformément a la présentation adoptée en 1980.



'Sa9UUE XIp Sap apolad B| 91n0) ap SIN0D NE JNandiA ua 919 JIBAE JUSLLBUUOISN) 3] IS SWLWOD $a9)uasald Juos snssap-12 sauuop
597 *(9]]puuosiad aujigesuodsal sues) pajiwi saul 98plIquUod(e4 19 (3]]puuosiad glijigesuodsal sues) pajiwi] (39gand) saul Jaddod
eysiwad() ‘(@)|puuosiad 91ijiqesuodsal sUes) paliliig Saul JNejng 3. 9p Juawauuoisny 3 Jed | /] Us 9an)11suod 212 e alugedwo’) e

INDAVWIY
"921249%9, | Juepuad uoe|N2IID Us SUONDE sap aigpuod suuaipnonb auusiow e| saude,q,
6T 11 86 L1 486 L1 86 L1 888 71 046 TL 06 Tl 046 TL 06 TL OGS, Lo R £921219%9 | Juepuad
UOIE|NDIID U UOIDE, D USAOW SIGUION]
046 TlL 046 CL 046 €l 0Z6 CL 046 C1 046 Tl 046 Cl 046 C1 046 ¢l 06 C1L * 921219X3,| 9p Ul B| B UOHE|NDIID U SUOLDY
SZ9 IS S /ARTLe glzags. OF88LE 89/08% 60RFEZ$. "1969/CET 1 STSIRFS S PR LSRG €06 G0LE o Tt el e JUaWSINOI 8p SpUo4
21310uUBUY UOHEN)IS
S19 ¢ Ll 9G4 T 0sL S 971 ¢ 0Er 9 9¢tS ¥ S60 € 978 S T i e JuswiaBeuswe, p sasuadaq
HOC e S DR GOE £SOt 9 § . 8196/ % . FEe G % L B St 679 S L9 S RO EGIE RGeSO ORIN st i e EEe wawadinbg jo sauisn ‘sa1@1dol
uonesijiqowwl ua sasuadaq
e e e TN s SR oY A, g e A T S DT e el e 01 1 o, S o A T S o R0 S el KU [ 1) T8 P (e
GOMOIES=WORGIH -5 06516 $' T 0656 S Z6C LIS r6E LS e 26Tl nP 6 SRS e 02 s RS RO 2R IGING e e e e SSI9A SAPUDPIAIC]
SIPUAPIAIP SAP Je)]
G S G n0mie gbn e TG e L0l eV Aoi <L Srane o M e T Bt S e Dt i i R et T D * uonoe sed juejuopw
9le S LZc 8 ¥£0 8¢ 916 6 999 848 + 10€ £ f90 S| 6¥S 9t BRGSO oL re Tt e S e Tl ' 0lguag
- - - - - - 60€ 655 T E - st Croortc e anejuoulw uonedidibey
1) 57574 7As{ il 680 8 8¥8 £ 0s8 L¥6 € r0€ S 997 L1 00§ 4t SRR el Fiis siatuiw sjodw J2 nuaAal 8| ans sjoduwy
(RZ9) (91€) (£99) (¥8S 1) (T¥¥) (609) (0LO 1) (zs¥ 1) (£8C ¥) (OSOIOL)EINT s St sjuawade|d ap nuaAay
80T T 191 ¥ SLL ¥ TSE ¥ 90¢ 8 68 9 6%S 9 £86 9 oL 8 GAPIGRGE T SRR S N SIUDLASSIHOWY
£9v ¢ 0T6 € 619 € £66 € 9¢S € 00 € 861 € caf € SEL v Z9¢&51 IN3[eA U a5l ap J8 uonelojdxa,p sesuadag
¥Z0 €1 9ZS Sl S Ll ¢00 ¢¢ 001 ¥€ 847 St 0l¢ £E ¢0l 8¢ 8lS ¥ #S0 0§ T uoneASIUIWPE D 19 UoNENO|dXD, P Skl
(9T SC$ 695 €€$  SLP09%  /ZS9v$  SODO9FS  SZ8 TS 198 8S$  ZS6 18%  ZLLSKI$S BIBSTIS XNEJRW ap SUoNIpIdxa sop 19U NUSAIY
dl2ug
695 V1 81¢ 8¢ 0S6 £LE 8ER 0€ L9L €L Otr €4 €0 68 LEE 98 0LZ 16 86 05 A reglue At Tt (S9JAl)) DUIZ ap UONDNPOId
710 29 048 08 SE6 08 116 95 €08 44 6E6 8 69¢ 6 666 /8 LIPS £8 CABGD G e et (Sa1Al]) IAIND SPp UOIDNPO.4
€86 | Bl 819 1 08% | 6¥8 | 8E6 | L¥8 | 658 1 006 1 j 4 e A ki T W S o S (sauu0y) gyrel) 1esduI
€rs Ll ¥eL Ll LBT 11 ¥00 L1 FEC 6 L8L L €65 8 5616 ¥rS 8 S0 Tttt (S3UU0)) [RIBUIL B SRAISYY
sanbisnels
L£61 L6l €461 vi6l SL61 9/61 LL61 861 6261 0861
(s1o1]j1w u)

STHIIDNVNH STINNOQA S3d ITYNNIDIA NOLLVINLIdYOIY

43ddOD IDAI-INOI V4 NOILYIOdAOD

15



W neing e np aidojoad ap Ju I 9] LEIuF aounew stua(] nig 2| 1ed s

S Suewuedag AS0j0an neing oye] Giul adunew stuag] oipnig Ag penddns syc U — lUaadpajmouydy

“sund np adeduoy

YIS yeys

Sjopod sop afepia ap uaneeisu;

Juawasue e suidwnp jayong






