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The cover is a photograph of
stringer sulphide mineralization
(pyrite, chalcopyrite, sphalerite)
that forms the footwall of the
Corbet massive sulphide deposit
at Lac Dufault, Noranda, Quebec.
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(000's omitted, except per share amounts)

Revenue from metal shipments
Earnings lor the year
Earnings per share .....

Corporation Falconbridge Copper

{OIBSS) & resemnm 12 Ve o 5

Expenditures on explaration and development

Additions to property, planl and equipment
— producing properties

— properties under development . . ..

Cash at end of year

Review in Brief

1986

$ 86,245
4,652
0.35
14,299

1,736
24,702
72,193

1985

$102,811
386

0.03
19,920

2,105
10,463
66,316

INTHIS REPORT: (1) Dollars are Canadian unless otherwise noted. As at December 31, 1986 US$1 = Cdn$1.38 (1985; US$1 = Cdn$1.40).
(?) Certain comparative figures have been restated to give effect to a prior period adjustment. See note 6 of the Notes to Consolidated

Financial Statements.

The following is a summary of 1986 results by quarter.

(000's omitled, except per share amounts)

Ore milled, tons

Copper produced, pounds . .. ..........

Zinc produced, pounds
Silver produced, ounces
Gold produced, ounces
Gross selling value of metals recoverable
from concentrates
Treatment and refining charges

Bostiofiproduchenihmees e e e semmmmna sl o S w0

Income from investments . ..........

Administrative and general expenses . . . ..

Exploration and development expenditures
Allocated premium on flow-through shares
Depreciation and amortization

Profit from operations before tax
Provision for deferred income laxes
Profit (loss) from operations
Gain (loss) on disposal of investments and

other assets, net of tax . . ..

Netincome .......

Net income per share

$24,407
4,805
19,602
—13dg
6,336
2807
Bl
489
4,489
(1.854)
3275
6399

Three Months Ended

Summary of 1986 Results by Quarters

June 30 Sept. 30
372 326
9,836 7647
2,224 3,722
72 69

31 27
$24,298 $23,090
4885 4550
19,413 18,539
13250 12,084
6,159 6,455
1,747 1,057
7,90§ _7',512
588 261
3,960 21735
1515 (1,122)
3435 2,700
6,468 4,564
1,438 2948
876 1,556
562 1,392

- _(542)

$ 562 $ 850
$ 004 $ 006

1983

Dec. 31

248
3,211
(119)
29
21

$14,450
1,619

12,831
9,841

2990
1629
4819
262
3125
(730)
1.241
3,898
721
_ (763)
1484

= = m FOrecast

1984

1986
1,330
30982
7,035
237

107
$86,245
15,860

70,385
48,445

21,940
7,240
29,180
1,600
14,299
(5.221)
10,651

21,329
7,851
2913
4938

(286)

$ 4652

$ 035

Total

1985
1.521
44868
19,857
382
109

$102,811
28,414

74397
55.169

19,228
6,423

25,651
1,245
19,920
(6.895)
1118
25376
275
303
(28)

___ 414
386
003

”U}H[ﬁ




Corporation Falconbridge Copper

Directors’ Report to the Shareholders

1986 Financial Results

Netincome for 1986 was $4.7 million, or 35
cents per share, compared to restated
earnings of 3 cents per share in the previous
year. This improvement was because of
higher gold prices, reduced exploration
expenditures and lower concentrate treat-
ment charges.

Net revenue from metal shipments was
$70.4 million, down $4.0 million from 1985
because of a decline in production from
the Opemiska Division and the depletion of
the Corbet mine at Lac Dufault, which
closed, as planned, in September 1986.
Gold production for 1986 was 107,000
ounces, down 2,000 ounces from the
previous year. The average gold price
realized during the year was $513 Cana-
dian per ounce, an increase of 18 percent
over 1985. Copper prices averaged $0.86
Canadian per pound, similar to the previous
year, whereas zinc prices declined by 7
percent to average $0.52 Canadian per
pound in 1986.

Cash provided by operations increas-
ed to $20.1 million in 1986. Additional
proceeds from flow-through share issues
and investment transactions brought total
cash flow to $33.7 million for the year. Capi-
tal expenditures amounted to $26.4 million,
including $12.8 million at Winston Lake and
$11.8 million at Lac Dufault's Ansil Project.
Cash and short-term securities increased
by $5.9 million during the year, to a bal-
ance of $72.2 million at December 31, 1986.
As a result, investment income increased
to $7.2 million in 1986.

Operations

Gold production from the Lac Shortt Divi-
sion increased to 64,000 ounces in 1986,
compared to 51,000 cunces in the previous
year. The mill expansion, completed in the
fourth quarter of 1985, increased the con-
centrator capacity by approximately 50
percent over the initial designed rate of 750
tonnes per day. Unit operating costs
declined by 10 percent to $293 Canadian
per ounce.

During 1986, two major underground
exploration programmes commenced at
Lac Shortt to increase the ore reserve
position. In October, an exploration drift on
the 250 metre level was initiated to test a
gold bearing structure approximately 1,000
metres west of the present workings. In
November, a crosscut began on the 500
metre level to provide a drilling base for
exploration of the main orebody at depth.
These two programmes should be com-
pleted by the third quarter of 1987.

Mill throughput at the Opemiska Divi-
sion declined by 25 percent in 1986 from
the previous year, and is expected to be
reduced by a further 12 percent in 1987.
This is because of the difficulty in finding,
developing and mining sufficiently high
grade gold reserves to complement cop-
per production. Gold production in 1986
was 40,000 ounces, down 20 percent from
the previous year. This Division continues
to be profitable, despite extremely low cop-
per prices. Ore reserves were maintained
during 1986 by an extensive programme
of underground exploration and develop-
ment, and this effort will continue.

On September 19th, milling of ore from
the Corbet mine at the Lac Dufault Divi-
sion was completed, as ore reserves were
exhausted. The mine was decommissioned
by year end. The Norbec mill treated ore
from the nearby Mobrun deposit on a cus-
tom basis during the fourth quarter. Cus-
torm milling will continue as material is avail-
able and untilthe Division's fourth mine, the
Ansil deposit, is developed and available
to supply ore to the mill.

Exploration
Exploration and development expenditures
in 1986 totalled $14.3 million of which $8.3
millicn were spent on surface programmes
and $6.0 million were spent on under-
ground programmes at Opemiska, Lac
Shortt and Callahan. Funding was provided
by issuing flow-through shares in the
amount of $8.1 million, with the balance
coming from operations. An additional $2.7
million of expenditures were carried out on
the Company's properties by third parties.
C.F.C's exploration programme is
focussed on the search for polymetallic
massive sulphide and precious metal
deposits near its existing operations and in
other selected areas with developed
infrastructure. Encouraging results were
achieved during the year from surface drill-
ing on the Delbridge/Kerralda gold prop-
erty, located near Noranda, Quebec and
from the Rea Gold property at Adams-
Barriere, north of Kamloops, British Colum-
bia. The underground exploration pro-
gramme on the Callahan property, located
near Val d'Or, Quebec and 49 percent
owned by the Corporation, was completed
in 1986. Results indicated that the mineral-
ized zone is too discontinuous and too low
grade to support an economic operation.
Surface testing of other explaration targets
on this large property will continue.

Major Projects
In July 1986, the Company decided to
resume work towards placing the Winston
Lake property into production. During the
first half of the year, critical activities were
carried out, including completing the shaft
to its planned depth of 741 metres, install-
ation and commissioning of the production
hoist, construction of essential underground
services, pouring of surface plant founda-
tions and upgrading of the access road to
the minesile. By year end, engineering
design work was 35 percent complete, and
the access road and water dam were fin-
ished. The mill complex at the Company's
Sturgeon Lake property was dismantled,
maoved to Winston Lake, and the basic
structural steel for the mill building has been
erected. It is anticipated that the mill will be
commissioned during the fourth quarter of
1987, with full production planned for the
second quarter of 1988. The Company has
invested $27 million in this project and fur-
ther requirements of $45 million are esti-
mated to place the mine inte production.
At the Lac Dufault Division, the
production shaft at the Ansil deposit has
been completed to its initial depth of
1,400 metres below surface. Sinking of the
ventilation shaft commenced in October
and is proceeding as planned. The change-
over to the underground exploration
programme and construction of the service
building complex were both nearing com-
pletion at year end. Drifting on three levels
and detailed diamond drilling to delineate
the deposit should be completed by the
end of 1987. This will provide the informa-
tion necessary to make a production deci-
sion. The Company has invested $12 million
in this project and plans to spend $20 million
on the 1987 programme.
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Directors’ Report to Shareholders (continued)

Change of Control

On August 27, 1986 Kerr Addison Mines
Limited acquired 49.3 percent of the
outstanding common shares of the Com-
pany from Falconbridge Limited. Kerr Addi-
son is a diversified and strongly financed
Canadian natural resource company which
has been in the mining business for over
fifty years. It also has extensive interests in
the oil and gas business and investments
in other Canadian resource industries. The
new executive management of C.FC. is
comprised mainly of officers of Kerr Addi-
son. In addition, John K. Carrington, formerly
Manager of Operations of Kerr Addison has
moved full time to C.F.C. as Vice-President
— Operations, and David H. Watkins, for-
merly Regional Exploration Manager,
Vancouver, B.C. for C.F.C. has become
Vice-President — Exploration, headquar-
tered in Toronto. This Company has strong
and experienced operating and exploration
personnel who, together with all employees
have reacted very positively to the change
in control. On behalf of the shareholders,
we would like to recognize the past efforts
of the outgoing Officers and Directors who
contributed so much to the success of this
Company.

Minnova Inc. (the Company’s new name)
Atthe Annual and Special General Meeting
to be held on April 27, 1987, the share-
holders will be asked to approve By-law
No. 8 enacted by the Directors to change
the Company's name. This is necessary at
this time due to the possibility of confusion
arising from the similarity of its present name
to that of its former parent company,
Falconbridge Limited, with which it has no
further affiliation. The proposed new name
for the Company is MINNOVA INC. The
process by which the new name was cho-
sen was lengthy, contemplative and most
interesting. Although many combinations
of names relating to the Company's his-
torical roots were given serious consider-
ation, it was ultimately decided that the new
name should have a unique sound which
would convey the Company's historical
strength and aggressiveness as applied
in today’s highly technological mining
industry. The new name, MINNOVA INC. is
designed to achieve this with simplicity, by
coining “mining innovation™ as its deriva-
tion. We hope you will agree that it is very
distinct and memorable, and it reinforces
our belief that this Company is innovative
in its exploration, development and mining
operations.

Corporation Falconbridge Copper

Outlook

The Company will continue to be an aggres-
sive explorer, mine developer and operator.
In 1987, strong gold markets should bene-
fit the Lac Shortt and Opemiska Divisions.
Earnings will be complemented by invest-
mentincome. The high grade Winston Lake
zinc deposit should provide increased
earnings in 1988 and the high grade Ansil
copper depositis expected to be in produc-
tion a year later. Base metal prices, which
have been at historically low levels during
most of the 1980’s, should begin to respond
to international currency and cost factors.
The Company’s financial strength places it
in an excellent position to expand reserves
at existing operations and elsewhere.

The Directors would like to thank man-
agement and all of our employees for their
excellent effort during the past year and
wish them every success for 1987.

On behalf of the Board,

Lew /g

lan D. Bayer
President and
Chief Executive Officer

Toronto, Canada
February 25, 1987



Lac Shortt Division
+ Lac Shortt Mine and Mill

Summary

Higher gold prices and increased gold
production were the two most significant
factors contributing to the Company's
$5,287,000 portion of the operating profit
from the Lac Shortt Division, compared to a
loss of $214,000 in 1985. Production of
gold amounted to 64,031 ounces com-
pared to 51,300 ounces in 1985. The mill
expansion completed in the fourth quarter
of 1985 increased the milling throughput to
1,095 tonnes per calendar day in 1986,
nearly a 50 percent increase over the initial
design rate of 750 tonnes per day. Signif-
icantly, operating costs were reduced to
$293 per ounce from $326 per ounce in
1985.

At year end, the Lac Shortt Division
had a total of 154 employees, an increase
of 9 from the end of 1985 which reflects the
demands of the additional underground
exploration and development work com-
menced in 1986.

All employees contributed to the
excellent safety record of the Division, a
year to date accident frequency of 10.2
compared to the average frequency for all
metal mines of the Quebec Metal Mining
Association of 43.0. Significantly, the Divi-
sion was awarded the QMMA Quarterly
Safety Trophy in the fourth guarter in
recognition of its accomplishments.

The Company thanks Mr. Dan Tolgyesi,
Manager of both the Lac Shortt and
Opemiska Divisions, for his efforts and
accomplishments in providing direction and
leadership to both Divisions.

1986 1985

(thousands of dollars)

$32,862 $22,397

Financial Review

Net revenue from
production

Cost of production . . . .. 18,767 16,731

14,085 5666

Minority interest .. .. .. 817 329
Underground exploration

and development . ... 1,161 226

12107 5111

Depreciation and depletion 6,820 5,325

Operating profit (loss) . .. § 75,287 $ (214)

Corporation Falconbridge Copper

Review of Operations

1986 1985
399,647 315,565

Production Review

Tonnes milled
Grade — (grams of gold/

tonne) 5.32 5.62
Production — gold (ounces) 64,031 51,300

There were no untoward problems with
the operation during 1986 as mining and
milling proceeded as scheduled. By year
end, mine production had switched from
primarily above the 250 level to the 500
level.

Exploration and Development

Underground exploration drilling totalled
13,438 metres, a significant increase over
the 4,367 metres drilled in 1985. Delinea-
tion drilling amounted to 20,420 metres
versus 21,414 metres the previous year.

Underground production development was

4,728 metres of drifting and raising with an

additional 571 metres of exploration drift-

ing being completed.

Two specific underground exploration
pragrams commenced in 1986:

+ an exploration drift on the 250 level to test
a gold bearing structure approximately
1,000 metres west of the mine workings,
and

» a crosscut on the 500 level, north into the
hanging wall, to test the extension of the
orebody below the 500 level.

It is hoped that both programmes,
which are expected to be completed during
the third quarter of 1987, will add to the
Lac Shortt ore reserve picture.

Ore Reserves
At December 31st, 1986, the diluted ore
reserves are estimated as follows:

1986 1985
~Tonmes /T Tomnes /T
Proven and -
D”ﬁrohable“ 1,270,000 4.86 1,252,000 5.17
indicated!) 282,000 510 589,000 5.17
Total. . ... 1,552,000 4.90 1841000 5.17

(1) For 19886, this figure represents drill indicated
reserves below the 500 level. For 1985, the drill
indicated tonnages are those below the 400
level.

The reduction in drill indicated reserves
in 1986 reflects the transfer of those
reserves between the 400 and 500 levels
to the proven and probable category as
definition drilling and mining moved to the
500 level. New reserves of 112,000 tonnes
grading 4.22 grams per tonne were insuffi-
cient to replace completely the 399,647
tonnes milled during the year.




Lac Dufault Division
- Corbet Mine
+ Norbec Mill
= Ansil Project

Summary

This Division recorded an operating profit
of $2,349,000 compared to $4,937,000 in
1985. On September 19th milling of Corbet
Mine ore was completed as its ore reserves
were exhausted, and by year end the mine
had been decommissioned. During the
fourth quarter, 86,689 tons of ore from the
Mobrun deposit were milled as custom ore
as part of an extensive test by Audrey
Resources Inc. to establish the metallurgical
grades and recoveries for this ore. During
this period the Company renegotiated its
agreement on the Mobrun property with
Audrey Resources Inc. whereby Corpora-
tion Falconbridge Copper has retained a
30 percent non-participating carried interest
in the property. Audrey has become the
operator and will provide all the necessary
funds to develop and exploit the Mobrun
deposit. In turn, Corporation Falconbridge
Copper will make the Norbec mill available
for a specified period to treat Mobrun ore
on a custom basis.

As Corbet operations declined over
the year, corresponding reductions in the
manpower level occurred. At year end, there
were 126 active employees at the Division,
compared to 188 a year ago.

It is sad to report that on December
20th the Division suffered a fatal accident.
An underground supervisor was killed when
an electric cable, which was being removed
from the Corbet shaft, broke and struck a
shaft door shoving the victim against a steel
column.

On a more positive note, the Company
was pleased to announce on November
1st, 1986, the appointment of Mr. Jean
Desrosiers as Mine Manager for the Lac
Dufault Division. Further, it extends its thanks
and recognition to Mr. Tom Dickson,
Manager of the Winston Lake Division, for
his efforts and success in managing both
Divisions for approximately six months

during 1986.
Financial Review 1986 1985

{thousands of dollars)

Net revenue from
production ........ $15,244 $25739
Production cost . . . . . .. 9124 15402
6,120 10,337
Depreciation and depletion 3,771 5,400
Operating profit . . ... .. $ 2349 $ 4937

Review of Operations (continued)

Production Review 1986 1985
Tons milled (000's) . ... 382 523
% Copper ........... 257 2.96
WZINC = venss s s s 1.37 250
Pounds of copper

produced (000's) . ... 18,945 29884
Pounds of zinc

produced (000's) . ... 7,035 19587
Ounces of gold produced. . 7,363 11,797

QOunces of silver produced 121,861 240,166

Ansil Project

Shaftsinking operations at the Ansil project
proceeded satisfactorily during the year.
On December 14th the last bench, prior to
the commencement of the underground
exploration and development program, was
takenin the No. 4 production shaft bringing
itto adepth of 1,399.5 metres. Changeover
procedures have been completed and
development crews are working on the
1,220, 1,280 and 1,340 levels. Diamond
drilling will commence in the second quarter
of 1987 with completion and evaluation of
this program being scheduled by year end.
Sinking of the No. 5 ventilation shaft com-
menced in October 1986, and by year end
the shaft bottom was at a depth of 199.0
metres.

During the year $11,839,000, net of
grants, were spent on this project. Total
project costs to the end of 1986 were
$25,693,000 of which $13,854,000 have
been covered by a provincial government
grant.

As of December 31st, 1986 the diluted,
drill indicated reserves, which are un-
changed from the previous year, are
estimated as follows:

Tomes  Cu% 2% Agg/T
2100000 70 05 240 1.7

Opemiska Division
+ Springer Mine

+ Cooke Mine

* Perry Mine

+ Opemiska Mill

Summary

With a substantially greater gold price than
in the previous year, this Division recorded
an operating profit of $858,000 compared
to $346,000 in 1985. Owing to diminishing
ore reserves, the tonnage treated and metal
production were less than the previous year.
Production of gold, 39,586 ounces, contin-
ued to be the main objective of the Division
and contributed over 75 percent of its net
revenues.

At year end there were 306 aclive
employees at the Division, a decrease of
58 compared with the work force a year
ago. A third year wage reopener to the
collective bargaining agreement was
negotiated successfully in August.

Financial Review 1986 1985
(thousands of dallars)

Net revenue from
production .. ... ... $25,520 $27,586
Cost of production . . . .. 21664 23912
3,856 3674
Underground exploration
and development .. .. 2550 2589
Depreciation and depletion 448 739
Operating profit .. ... .. § 858 §2346
Production Review 1986 1985
Tons milled (000's) . . .. 508 671
Grade — copper (%) . .. 1.22 1.16
— gold (oz/ton) ..  0.087  0.081
— silver (0z/ton) . 027 0.283
Production
— copper (000's) . 12,037 14,985
— gold (ounces) .. 39,586 49,348

— silver (ounces) . 112,825 139,940

The ability to mine sufficient tons of
good grade gold ore continued to be a
challenge in 1986. Tons milled this year
were 25 percent less than in 1985 and the
tons planned to be milled in 1987 are 12
percent less than 1988, all reflecting on the
difficulty of finding, developing and exploit-
ing good grade reserves.

A strike at Noranda's Horne smelter
forced the Division to stockpile its copper
concentrate production at the mine site from
November 1986 through February 1987.
Arrangements were made to include the
Opemiska production in a sales poal
whereby a portion of cash flow was main-
tained for Opemiska through sales of
concentrate.



Exploration and Development
Underground exploration and ore defini-
tion diamond drilling totalled 233,467 feet,
a 20 percent reduction over 1985. Explora-
tion development advance totalled 34,364
feet compared to 35,666 feet in 1985.
Exploration work concentrated primarily on
the #22 vein in the Springer mine, western
extensions of the #7 and #9 veins in the
Cooke mine and the #21 vein in the Perry
mine.

In September, an agreement was
signed with the Ministére de 'Energie et
des Ressources of Québec through which
the provincial government will fund up to
50 percent of the costs of specified under-
ground exploration work at the Opemiska
Division. This program could provide up to
$400,000 of assistance through March 31st,
1987. Three target areas have been
identified for this program: the #4 and #5
veins in the Springer mine, the #7 and #65
veins in the Cooke mine and the A vein in
the Perry mine.

Ore Reserves

At December 31st, 1986, the diluted, proven
and probable reserves are estimated as
follows:

Imperial Units

Copper Gold

~Tons % oz/t

Springer .... 619,000 1.6 0078

Cooke ...... 112,000 1.0 0.118

Total o swns 731,000 1.5 0.084
B Metric Units

Copper Gold

Tonnes % a/t

Springer 562,000 16 267

Cooke' s s 101,000 1.0 405

Total ....... 663,000 1.5 288

The reserves at the Springer and
Cooke mines essentially remain unchang-
ed from 1985 (740,000 tons grading 1.5
percent copper and 0.086 oz. Au/ton). New
proven and probable reserves delineated
in 1986 totalled 419,000 tons grading 1.5
percent copper and 0.08 ounces gold per
ton.

Winston Lake Division

« Winston Lake Mine and Mill (under devel-
opment, approximately 27 kilometres from
Schreiber, Ontario)

As a result of a decision on November
1st, 1985, the development and construc-
tion plans for this project were suspended
pending an improvement in zinc price and
markets. However, critical activities, which

Corporation Falconbridge Copper

included completing the shaftto its planned
depth of 741 metres, installation and com-
missioning of the production hoist, pouring
of surface plant foundations, development
of underground services essential to the
mine, and upgrading of the mine access
road from Highway 17 to the mine site were
allowed to proceed. On July 25th, 1986, the
Company decided to resume work towards
full production at the property.

By year end, engineering design work
was 35 percent complete. The mill building
at the Company's Sturgeon Lake property
had been dismantled, moved and the basic
steel structure re-erected at the Winston
Lake site. A dam to store the water require-
ments for the project was completed. An
application for environmental permitting
was submitted to the Ministry of the
Environment and the public information
meeting and hearing were held in the latter
part of February 1987. Underground devel-
opment was delayed by almost seven
weeks when the main electrical transformer
was destroyed by a direct lightning hit on
November 8th. Full power was restored on
site on December 22nd and a revised
underground development schedule to
meet the initial production date has been
prepared. Mill start up is scheduled for late
in the fourth quarter of 1987.

The entire Winston Lake project from
the initial decision to sink an exploration
shaft in 1983 to full production in the second
quarter of 1988 is budgeted at $72,000,000.
Tothe end of 1986 $27,000,000 have been
spent, of which $13,000,000 were spent
during 1986.

There has been no change in the
reserves from 1986. Diluted reserves (20%
dilution at zero grade) are estimated as
follows:

Tonnes Zn% Cu% Agg/T Aug/T
2,171,000 178 11 330 11
930,000@) 116 08 240 08
3101000 159 10 303 10

M

(1) Probable reserves
(2) Possible reserves

Respectfully submitted,

John K. Carrington
Vice-President — Operations

Toronto, Canada
February 25, 1987



Summary

Surface exploration expenditures amount-
ed to $8,272,000 in 1986 compared with
$11,905,000 in 1985 and were distributed
as follows ($000's):

Expenditure %

QUEBEC
Lac Dufault . . ....... $ 1106 13
Chapais ........... 1680 20
Lac Shortt ......... 570 7
Regional : . .o 5 s e 362 4
SubTotal .......... 3718 44
ONTARIO
Winston Lake . ...... 612 8
Regional . .. ........ 1645 20
BRITISH COLUMBIA .. .. 1497 18
UNITED STATES . ... ... 250 3
TORONTO OFFICE . ... .. 550 7
TOTAL . ..o s 5o 8,272 100

An additional $6,025,000 was spent
on underground exploration at Opemiska,
Lac Shortt, and Callahan. Exploration
expenditures were funded by issuing “flow-
through” shares in the amount of
$8,111,000 with the remainder coming from
other corporate sources.

Exploration expendituresin 1986 were
directed approximately 45 percent to gold
and 55 percent to polymetallic massive
sulphide deposits. Surface diamond drill-
ing totalled 65,087 metres in 237 holes and
direct contract costs for drilling accounted
for 57 percent of the surface exploration
expenditure.

7 k 3y
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Corporation Falconbridge Copper

Review of General Exploration

QUEBEC

Chapais Area

« Laura Lake Property
- Achates Property

« Chapais West Area

Exploration in 1986 in the Chapais
area concentrated on the above projects.
An additional 28 holes totalling 6,981 metres
were drilled at Laura Lake. Numerous gold
pearing intersections were obtained inthree
parallel structures but continuity and size of
the mineralized zones were not established
with certainty. An underground definition
programme is proposed for 1987.

Trenching on the Achates project 15
kilometres south of Chapais in Brongniart
Township exposed guartz veins with visible
gold in sheared carbonatized volcanic
rocks. Twelve holes totalling 2,100 metres
were drilled with the best two intersections
peing 5.59 grams gold per tonne over 1.7
metres and 7.94 grams gold per tonne
over 1.5 metres. Additional work is planned
to test the entire belt of volcanic rocks and
airborne geophysical conductors that host
this gold occurrence.

West of Chapais, further reverse circu-
lation drilling, staking of 585 claims, line
cutting, mapping, geophysical and geo-
chemical surveys were carried out to detail
exploration targets located by work in 1985
in a band of airborne geophysical conduc-
tors in volcanic and sedimentary rocks cov-
ered by glacial overburden. Diamond drill-
ing is planned for 1987.

Diamond drill set-up on the Delbridge/Kerralda project, with the Noranda

Horne smelter shown in background.

Lac Shortt Area

Eighteen holes totalling 763 metres
were drilled on claims in the immediate
area of the mine. Holes drilled up to 900
metres west of the shaft intersected suf-
ficiently encouraging mineralization to
warrant drifting out from the shaft on the
250 metre level for further detailed ex-
ploration and definition drilling. Intersections
in four of the best holes range from 4.4
grams gold per tonne over 13.2 metres to
1729 grams gold per tonne over 1.15
metres.

Drilling 600 metres northeast of the
mine confirmed a zone of mineralization
discovered in 1985. Another mineralized
set of shear zones parallel to the mine
structure was discovered by surface drill-
ing and confirmed by underground drilling
about 400 metres southeast of the mine
area. Both of these areas will be the focus
of additional work in 1987.

Val d’Or Area
» Callahan No. 4 Zone

A joint venture, managed by Falcon-
bridge Limited in which the Company holds
a 49 percent interest, was continued in
1986. Shaft sinking, drifting, cross cutting,
raising, diamond drilling and bulk sampling
of the mineralized zone indicated that gold
values are erratic in a number of discontin-
uous structures. There being insufficient
tonnage or grade to warrant commercial
production, the underground workings will
be allowed to flood. Future work on the
property will involve drill testing of other
exploration targets.

Noranda Area
+ Lac Dufault
+ Delbridge/Kerralda

Detailed geological mapping, sup-
plemented by diamond drilling for targets
as deep as 1,100 metres, continued on the
Lac Dufault property, particularly in the
area just north of the Ansil and Norbec
deposits. Along-term research effort by the
Company's geologists continues to evolve
interpretive models of the volcanology,
stratigraphy, and hydrothermal systems that
have potential to lead to the discovery of
further deposits in this prolific area.



A joint venture agreement was con-
cluded with Syngold Exploration Inc. on the
Delbridge/Kerralda property wherein Syn-
gold may earn a 35 percent interest in the
property by providing Falconbridge Cop-
per with $1,000,000 per year for three years
(total $3,000,000) for spending on ex-
ploration of the property. Thirty holes
totalling 12,250 metres were drilled in 1986
and resulted in the discovery of a number
of gold bearing structures including a
mineralized extension of the past producing
Donalda No. 1 gold vein. Nine drill holes on
120 metre centres intersected a narrow but
apparently continuous vein or structure with
mineral potential in excess of 450,000
tonnes grading 9.3 grams gold per tonne.
Fill-in drilling and drill testing of other targets
on the property are planned for 1987.

ONTARIO

+ Winston Lake

- Big Duck Lake

« Swell Bay/Mine Center Area

A minimal amount of surface ex-
ploration was carried out at Winston Lake
during 1986 while the deposit is being
prepared for production. A major ex-
ploration thrust is planned for 1987.

At Big Duck Lake, 16 holes totalling
2622 metres were completed. No
economic intersections were made but
sufficient encouragement was obtained to
warrant continuing the program.

Inthe Swell Bay/Mine Center area east
of Fort Frances a land position was estab-
lished cavering most of a major volcanic
center. Geotechnical surveys and diamond
drilling (22 holes, 5,436 metres) located a
number of exploration targets and massive
sulphide bodies with sub-economic grades
in copper, zinc, silver, and gold. The best
drill intersection to date is 4.5 metres of
massive sulphide grading 0.8 percent cop-
per, 4.2 percent zinc, 24.6 grams silver per
tonne and 0.22 grams gold per tonne.

BRITISH COLUMBIA
« Adams-Barriere Area
* Mount Sicker

Exploration in 1986 continued to focus
on gold bearing polymetallic massive
sulphide deposits in the Mount Sicker area
of Vancouver Island, in the Britannia
volcanic pendant north of Vancouver, and
in the Adams-Barriere region north of
Kamloops. Extensive geotechnical surveys
and mapping were carried outand 71 holes
totalling 12,813 metres were drilled.

Drilling and trenching on the property
optioned from Rea Gold in the Adams-
Barriere region outlined a deposit with
potential for 670,000 tonnes grading 0.95
percent copper, 2.43 percent lead, 2.08
percent zinc, 717.5 grams silver per tonne,
and 1.23 grams gold per tonne. Additional
drilling is planned in 1987 to increase con-
fidence in continuity and grade of the zone
and to testthe strike and dip potential of the
horizon.

UNITED STATES

Drilling totalled 610 metres in four holes
in 1986. Sub-economic massive sulphide
mineralization was intersected in drilling in
the Northern Foothills region of California.
An agreement in principal was reached
between Nevcan Exploration Inc., this Com-
pany’s wholly-owned subsidiary and Kera-
damex Inc., a wholly-owned subsidiary of
Kerr Addison, to joint venture all existing
projects and future efforts inthe US.A.ona
50:50 basis. The joint venture will focus on
the acquisition, exploration, and develop-
ment of gold properties with near term
potential for cash flow and low capital
requirements.

Respectfully submitted

/&72&
David H. Watkins
Vice-President — Exploration

Toronto, Canada
February 25, 1987
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Corporation Falconbridge Copper

Accounting Policies
December 31, 1986

The accompanying consolidated financial statements have been prepared in accordance with accounting principles generally accepted
in Canada. The principal accounting policies are summarized hereunder 10 facilitate review of the statements.

A. Basis of consolidation ‘ :
The consolidated financial statements include the company’s

wholly-owned subsidiary, Nevcan Exploration Inc.

B. Revenue recognition . e,
Metals contained in concentrates are sold under contracts, mainly with two customers located in Canada. Gold bullion is genera!ly soldon a
spot basis with customers located in Canada. Estimated revenues, based upon anticipated metal prices or forward sales commitments, are
recorded in the accounts during the month when the concentrates are produced. The estimated revenues may be subject 1o adjustmenton
or before final settiement, usually four months after the date of production, to reflect changes in metal market prices and weights and assays.

C. Short-term securities : ‘ _
Short-term securities are recorded at the lower of cost or market determined on an individual basis.

D. Valuation of bullion settlements receivable and concentrates in transit
Caonsistent with industry practice, bullion settlements receivable and concentrates in transit are valued at estimated realizable value.

E. Valuation of supplies
Stores and operating supplies are valued at the lower of average cost and replacement cost.
F. Property, plant and equipment
Property, plant and equipment and related expenditures are accounted for as follows:
(i) Property, plant and equipment and related capitalized preproduction and development expenditures are recorded at cost less
applicable investment tax credits and government assistance;
(i) Depreciation of property, plant and equipment is provided on the unit-of-production basis over the estimated economic life of the
related mine;
(iii) Pr(_eproduction and development expenditures are capitalized until the commencement of commercial production. These costs are
written off on the unit-of-production basis over the estimated economic life of the related ming;

(iv) Repairs and maintenance expenditures are charged against earnings; major betterments and replacements are capitalized; and
(v) Upon sale or abandonment, the cost of the fixed assets and the related accumulated depreciation or amortization are removed from the
accounts and any gains or losses thereon are taken into income.

G. Exploration
Exploration costs incurred to the dale of establishing that a property has reserves which have the potential of being economically
recoverable are charged against earnings.

H. Income and mining taxes
T_hg company follows the deferral n_-lethod of applying the tax allocation basis of accounting for income and mining taxes. Under this method
timing dlfferencgs between the period when income or expenses are reported for tax purposes and the period when they are recorded in the
accounts result in provisions for deferred taxes.

I. Retirement plans

The costs of retirement plans are charged against earnings and include amounts for current service and amortization of past service costs
net of pension plan surpluses. Past service costs are generally being amortized and funded over periods of up to fifteen years. Pension plan
surpluses are offset against current service and past service costs where applicable. Pension plan surpluses in excess of current service and
past service costs are not amortized to income.

J. Flow-through shares
The company issues common shares (“flow-through” shares) from time to time which entitle the subscriber to earn tax deductions in respect
of qualifying gxploranon expenditures made by the company. The portion of the subscription price of such shares which is based on their
market value |s‘credne§d to share capital. The remainder of the subscription price (the “premium”) attributable to the tax benefits transferred
to subscribers is credited to earnings.

share of the assets, liabilities, revenues and expenses of joint ventures and its



Corporation Falconbridge Copper

Consolidated Statement of Operations
For the Year Ended December 31, 1986

(with comparative figures for the year ended December 31, 1985)
($000s)

Value of production:

Dedlict treatment and reliRRg CRERIES f i o s i s s b nd i s e e h e s

Netvalue ofiproductiomis st s e e RS T, e
Cost/aF prodUction= Hia e e Pt S o el e e el Sl L o S

Income from VeSS BN IS S T e e T s A e e m e s o Lo s i

Deduct:
Administrative and general eXpensSes . .. ... i is i
Exploration and development expenditures . ... ...
Allocated premium on flow-through shares (note 7) . ........................
Depreciation and amortizalion .. ........ovieii i

Profit from operations beforetax . . . ... i
Provision for deferred incometaxes (Note 3) . ... ..o i i

Profit (loss) fromoperations . .. ......... ... ... ..o
Gain (loss) on disposal of investments and other assels
(net of tax credit of $187;tax of $320in 1985) . . ...,

Netincomefortheyear(note®) ........ ... ... ... .. ... . .. i
Netincomepershare(notes6and 7) ... ....... ... . .. ... .. i

(See notes to consolidated financial statements)

1986 1985
$ 26588 $ 40326
3,623 11,044
54,293 48211
1,741 8530
86,245 102811
15,860 28,414
70,385 74,397
48445 55,169
21,940 19,208
7,240 6423
29,180 25651
1,600 1,245
14,299 19,920
(5,.221) (6,895)
10,651 11,106
21,329 25,376
7,851 275
2,913 303
4,938 (28)
SLee) Al
$ 4652 § 386
$ 035 $ 003



Corporation Falconbridge Copper
(Incorporated under the laws of Quebec)

Consolidated Balance Sheet — December 31, 1986

(with comparative figures as at December 31, 1985)

($000's) ASSETS
1986 1985
Current: 1 66,316
Cash and short-term securities, at lower of cost and marketvalue . ............. $ 73,633 $ i
Accounts and interest receivable . ......... e . e o
Concentrates and pullion awaiting seitlement, in transitand on hand . ........... 4,940 5’687’
SOpplBsiEst e e e R e T e s S S 891_0_35 _954%
e e e e e e SR e e e G G o BT S At =
Property, plant and equipment:
Producing assets —
Plant and equipment, at cost ot e i e b e s ;g,'é;g Zgggg
Eess aectumlgted e Dra GO ol e L et e e i i e s dan s s g 49
17,027 21,577
Preproduction and development expenditures,
A oSt ess MmO ANz i i ors s wae s e itae s kg oy 8614 el 2,968
25,641 34,545
Properties and projects under development, atcost(note2) .................. 38,946 14,295
64,587 48840
Other assets:
Investment in shares of Falconbridge Limited, at cost (market value — $2,944) .. 2,746
T T TS sy S Tl e A0 X TR e S WV e st I s SN o b 1,454 o 1832
1454 4578
$155,126 $1 46,868

AUDITORS’ REPORT
To the Shareholders of

Corporation Falconbridge Copper:

We have examined the consolidated balance sheet of Corporation Falconbridge Copper as at December 31, 1986
and the consolidated statements of operations, retained earnings and changes in financial position for the year then ended
and have obtained all the information and explanations we have required. Our examination was made in accordance with
generally accepted auditing standards, and accordingly included such tests and other procedures as we considered
necessary in the circumstances.

In our opinion, and according to the best of our information and the explanations given to us, and as shown by the
books of the company, these consolidated financial statements are drawn up so as to exhibit a true and correct view of the
state of the affairs of the company as at December 31, 1986 and the results of its operations and the changes in its financial
position for the year then ended in accordance with generally accepted accounting principles applied on a basis consistent
with that of the preceding year. o

7 = Fe% 2 2
Toronto, Canada, S S S e APy
February 10, 1987. Chartered Accountants



Corporation Falconbridge Copper

LIABILITIES AND SHAREHOLDERS’ EQUITY

1986 1985
Current:
Accounts payable and accrued Charges ..........ovivveie i $ 9314 $ 10,037
Income anaplneaxXespayaplemm it oo e e e 653 1,627
10 A TS Lo s e et S R e e T ) 9,967 11,664
Deferred intome {axes st e e il s el S s i s 10,552 6,765
Shareholders’ equity:
Share capital (note 7) —
Authorized:
20,000,000 common shares without par value
Issued:
13,564.270 shares (1985 — 13.378793shares) ..........coivivnnenns 19,536 16,645
Retained ear i s ae B e e i i e s e e a b aiaie s wimia 115,071 111,794

134,607 128439

$155,126 $146,868

On behalf of the Board:

Lee [ Irg—

lan D. Bayer, Director James W. McCutcheaon, Director

(See notes to consolidated financial statements)



Corporation Falconbridge Copper

Consolidated Statement of Retained Earnings
For the Year Ended December 31, 1986

(with comparative figures for the year ended December 31, 1985)

($000's) - 1986 1985

Retained earnings, beginning of year (note®) ............................... $111,794 $113,395

Share issue expense net of deferred tax recovery (note 7) . ....... ...l (2; ) (ggg]
4,65

NetiincomeifaptheNeariNee Be o S 5 o e S
Pidends pak GO ipershare) B S e e e e i ~ (1,354) (1,320
$115,071 $111,794

Retained earnings, end of Year ... ... ..........ccoiin i i i

Consolidated Statement of Changes in Financial Position
For the Year Ended December 31, 1986

(with comparative figures for the year ended December 31, 1985)

($000's) ~ 1986 1985
Sources of cash:
Operations —
B eSS O OR e BB S s e s =i moet et o o wslaeriv s wom s eatin (A e
ltems not affecting cash, primarily depreciation, amortization

$ 4938 § (28)

N dalap cainGome e Xes s i e L R e I e 14,253 12,892
Allocated premium on flow-through shares (note 7) .. ................... (5,221) (6,895)
Net change in non-cash working capital balances (receivables and
inventonestless payvables): e s L e 6,163 8599
Cash provided by currentoperations .. ..............ccoiuennn 20,133 14,568
Cash provided by operating activities of prior years (note 6) .. ................. 2,382 4,011
Proceeds from issuance of common shares, net of issue costs (note 7) .. ........ 8,091 13,169
Proceeds from sale of investments and otherassets . ....................... - 3,063 447
_ 33869 32195
Application of cash:
Expenditures on property, plantand equipment . . . ... ... e 26,438 10,654
e i B P e e s e e Al s R e R L SRR R 1,354 1,320
27,792 = 11974
Increase in cash duringtheyear . ........ ... ... ... .. ... ... ... ..., 5,877 20,221
L e [ T i S e U e e o R S S A B ol 66,316 46,095
T T T T T T st o e e R T e $ 72193 §$ 66316

(See notes to consolidated financial statements)



Corporation Falconbridge Copper

Notes to Consolidated Financial Statements
December 31, 1986

Accounting policies
The principal accounting policies followed by the company are summarized under the caption “Accounting Policies”.

Properties and projects under development

(a) Winston Lake project —
On July 25, 1986 the company decided to resume work towards placing the property into production. Surface construction and
development are proceeding as planned. Total project expenditures to December 31, 1986 amounted to approximately $27,000,000 and it
is anticipated that a further $45,000,000 will be required to complete the project.

(b) Ansil project —
In May 1984 the company announced that it had accepted an offer of a grant to a maximum of $25,000,000 from the Minister of Energy
Resources of Quebec. The grant, which was limited to a two-year period, was to be used to assist in financing the cost of sinking a
production shaft and in performing underground exploration and development work. The time period of the grant terminated on March 31,
1986 and grants totalling $13,800,000 have been received. The total project expenditures to December 31, 1986, net of the grants received,
was $12,000,000. Planned expenditures on the project for 1987 are $20,000,000.

Income taxes

The provisions for deferred income taxes for the years 1986 and 1985 are analyzed in the following fable to show (i) the taxes that would be
payable by applying statutory tax rates to the company's pre-tax earnings, and (i) the taxes actually provided in the accounts after deducting
available resource, depletion and processing allowances:

_1986 1985
($000's)

Profit om0 perat NS D O e X e T e e e sty b e e o $ 7,851 §2 275
D)= (1] (o gV =) - Sl st b el e e R e S T e S S R S T 50.0% 50.0%
Texal stElUtoTaleS 7 e i o s s T e s e i R e e S B e S e e $ 3,926 $0-138
Adjust for effect of —

Resolirce gl owanoe s e e e R T e e s e RS S S (1,499) (942)

Depletinn Al WA e i e s o T e e kS e TS S SR e e e (927) (244)

Flow-through explorali o e DRI i i e e e et s R e e e e 1,566 2,180

NonAaXable O e e e e e o B (86)

Oher e e e S R R L T S e RS (67) (829)
Taxprovidee i e e R e o T T e S B RN it i S e el $ 2913 $ =303
Retirement plans

The company has “defined benefit” and “money purchase” retirement plans. Based on the most recent actuarial valuation of the defined benefit
plans at January 1, 1986 projected to December 31, 1986, there was an estimated surplus of $1,426,000 at December 31, 1986 (1985 —
unfunded liability of $77,000). Net pension expense for defined benefit plans was nil (1985 — nil) after amortizing $730,000 (1985 — $595,000) of
pension surplus against current and past service costs. Pension costs of $205,000 (1985 — $184,000) were incurred for money purchase plans.

Transactions with related companies
Prior to August 27, 1986, Falconbridge Limited (“Falconbridge™) owned 49.3% of the common shares of the company. The amount charged by
Falconbridge for management and technical services to August 27, 1986 aggregated approximately $1,008,000 (for the year 1985 —
$1,420,000).
On August 27, 1986 Kerr Addison Mines Limited (“Kerr") purchased from Falconbridge its 49.3% share interest. The amount charged by Kerr for
management and technical services in 1986 aggregated approximately $200,000 (1985 — nil).
With the acquisition by Kerr, the company has become related to Noranda Inc. and its affiliated companies (“the Noranda Group”). Details of the
significant transactions with the Noranda Group for the years 1986 and 1985 are set out below:
(i) Canadian Electrolytic Zinc (“CEZ") —
Kerr has a direct and undivided interest of 9.8% in all of the properties, production and related activities of CEZ and the balance is owned by
Noranda. Zinc concentrate sales by the company to CEZ during 1986 amounted to approximately $1,513,000 (1985 — $5,120,000).



Corporation Falconbridge Copper

Notes to Consolidated Financial Statements (continued)

(i) Noranda Inc. —
Copper and zinc concentrates and go'd bullion sales by the company to Noranda during 1986 amounted to approximately $47,216,000
(1985 — $47,435,000).

(i) Short-term investment pool —
Since August 27, 1986 the company has participated in a short-term investment pool with the Noranda Group. The pool is operated to
provide participating companies with the opportunity to invest or borrow funds on a short-term demand basis within the group. During 1986
13219 company earned interest on these funds amounting to $124,000. At December 31, 1986 the company’s deposit in the pool was
3,690,000.

Prior period adjustment

During the year, the company received additional tax refunds and interest totalling $2,382,000 in respect of income tax reassessments applicable
to the years 1977 through 1981. This amount, net of deferred income taxes of $1,044,000, has been accounted for as a prior period adjustment by
crediting $201,000 to earnings of the 1985 year with the remaining $1,137,000 credited to retained earnings as at January 1, 1985.

Share capital
During 1986 the company issued or set aside for issue 185,477 common shares as “flow-through” shares to assist in the financing of exploration
expenditures. Total proceeds from issuance of the shares have been accounted for as follows:

($000's)

Portion credited to share capital as the market value oftheshares ... ... ..., $2,891
Portion credited to earnings as the value of the tax benefits transferred to subscribers . . .. ... ol 5,221
$8,112

Share issue expense of $21,000 has been charged to retained earnings.

The net income per share calculations have been based on the weighted average number of shares outstanding — 13,439,000 in 1986;
13,087,000 in 1985.

Reclassification of comparative figures
Certain of the 1985 comparative figures have been reclassified to conform to the presentation adopted in the 1986 consolidated financial

statements.
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Page couverture :

Photographie de veinules de
minéralisation de sulfures (pyrite,
chalcopyrite, sphalerite) sur fond
de basalte en coussins amyg-
dalaire brechifié et hydrother-
miquement alteré qui forment la
paroi inférieure du gisement
massif de sulfures Corbet au
Lac Dufault, Noranda (Québec,).

Corporation Falconbridge Copper

Contribution au

revenu net consolide

de chaque métal extrait
entre 1982 et 1986

1986
Cu21%

Zn 2%
Ag 2%

Au 75%

»

19
Cu 28%

Zn 6%
Ag 3%
Au 63%

”

1984
u 30%

Zn 11%

Au 54%

o

Ag 5%

983
Cu 46%

Y

Zn 3%
Ag 5%
Au 46%
1982
Cu 51%
Zn 1%
Ag 5%
Au 43%

Assemblée générale
annuelle et extraordinaire
des actionnaires

Salle Viger C

Le Chateau Champlain
1, Place du Canada
Montréal (Québec)

Le lundi 27 avril 1987
11 h 30 (heure de Montréal)

Legende : Cuivre (Cu); Zinc (Zn); Or (Au); Argent (Ag)

Imrrima m Canada
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DIVISION LAC DUFAULT
J. Desrosiers, Directeur

L. P. Forget, Surintendant, mine

J. McGuire, Surintendant, personnel
J. Noél, Chef comptable

P. Pelletier, Surintendant, usine

R. Samson, Ingénieur en chef

DIVISION LAC SHORTT
D. Tolgyesi, Directeur
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L. Devin, Directeur du personnel
P. Dyas, Surintendant, usine

A. Gelot, Chef de bureau
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B. Potvin, Surintendant general
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D. Tolgyesi, Directeur

N. Bédard, Directeur du personnel
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A. Lamy, Surintendant, usine

J. Maxwell, Surintendant, mine

K. Mikulash, Surintendant genéral
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G. Riverin, Directeur, est du Canada

F. Balint, Thunder Bay (Ontario)

M. Boisvert, Chapais (Québec)

P. R. Mattinen, Sparks, Nevada (E.-U.)

Bureau administratif
Suite 3970, C.P. 91
Commerce Court West
Toronto (Ontario)

Canada
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Siége social
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Corporation Falconbridge Copper

Revue succincte
(en milliers, sauf les montants par action)
1986 1985

Revenus des expéditions de métaux (Bruts) .. ..c.oun i i i i e 86245% 102811%
BenBficaide VeMEIDITE o ws v aovmmimiceimay i o it 6 B8 a8 G204 w0 W 605 6 Wb W b a0 8RR 4652 386
Bénsficepar ACIONT . wn o soosimmmniean sie 600 sre 00 3 a0 i 55 56 500 455 6 W6 B avh WERisvaleraa e S 0,35 0,03
Dépenses d'exploration el de MISE N VAIBUr . . .. o\ v vt v v i s 14299 19920
Additions aux propriétés &t installations

— BIOPHBBSPIOHUBIICES. e v s v v sin o5 S 0% 500 40 BF W T N0 VR VB e 1736 2105

— proprietesen Yoie d armENagEmMIBRT « v iv we sn v vm wn a6 o on i W SR e B GRS e 24702 10463
Liguidites@la inte ToRBICIOn comie v au i i im i o0 s oo v 0 W0 W5 4 W SR T e R 72193 66316

DANS CE RAPPORT: 1) Les dollars sont exprimés en devises canadiennes, sauf indication contraire. Au 31 décembre 1986, 1,00 $US équivalait a 138 $CA
(1985: 1,00 $ US équivalait a 1,40$ CA).

2) Certains chiffres correspandants ont été redressés pour donner suite au redressement affecté aux exercices antérieurs. Iy a lieu de se
reporter a la note 6 afférente aux états financiers consolides.

Sommaire des résultats de 1986, par trimestre

Nous présentons ci-dessous un sommaire pour chague trimestre de 1986,

(en milliers, sauf les montants par action) Trimestre terminé le Total
31 mars 30 juin 30 sept. 31 déc. 1986 1985
Tonnes de mineraitraite .. ....................... 384 372 326 248 1330 1521
Production de cuivre, livies .. ... 10288 9836 7647 321 30982 44 868
Production de zinc, livres . ... ... ... ... 1208 2224 3722 (119 7035 19857
Production d'argent, 0nCes .. ..o 67 72 69 29 237 382
Production d'or,onces . ...t 28 31 27 21 107 109
Valeur brute des ventes des métaux
récupérés de concentrés . ... 24407 % 24298 23090 $ 14450 § 86245 % 102811 &
Frais de traitement et d'affinage . ...... .. .......... 4 805 4885 4551 1619 15860 28414
19602 19413 18539 12 831 70385 74 397
Colt de production . . ..ot 13 266 13254 12084 9841 48 445 55169
6336 6159 6455 2990 21940 19228
Revenude placements . ... ... 2807 1747 1057 1629 7240 6423
9143 7906 a2 4619 29180 25651
Frais d'administration et frais généraux .. ............ 489 588 261 262 1600 1245
Dépenses d'exploration et de mise envaleur .. ....... 4489 3960 2725 3125 14 299 19920
Prime affectée aux actions accréditives .. ............ (1854) (1515) (1122) (730) (5221) (6 .895)
Amortissement ... . e 3275 3435 2700 1241 10651 11106
6399 6468 4564 3898 21329 25376
Bénefice d'exploitation avant impdts .. .............. 2744 1438 2948 721 7851 275
Provision pour impots sur le revenu reportés ...... ... 1244 876 1556 (763) 213 303
Benéfice (perte) provenant de l'exploitation . ....... ... 1500 5682 1392 1484 4938 (28)
Gain (perte) a l'aliénation de placements et d'autres
éléments d'actif, déduction faite desimpdts .. ..... .. 203 =  (542) 58 (286) 414
BEnBAeEnEh .. i su wwvmwns am an on o e w8 e e v T e 1703 % 562 & 850 § 1537 § 4652 % 386 %
Bénéfice net paraction . . .....ovvvvenninnnnnns 013% 0,04 $ 0,06 % 012% 035 % 003§

~Cu
Zn

Lbs o " el g
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Corporation Falconbridge Copper

Rapport des administrateurs aux actionnaires

Résultats financiers de 1986

Le bénéfice net de 1986 s'est éleveé a
4700000% ou 35 cents l'action, comparati-
vement & un bénéfice redressé de 3 cents
I'action pour 'année précédente. Cette ame-
lioration était atiribuable a la hausse des prix
de I'or, a la diminution des dépenses d’explo-
ration et & la baisse des frais de traitement
des concentrés.

Les revenus nets des expéditions de
métaux se sont chiffrés & 70400000 $, soit
4000000$% de moins qu'en 1985 en raison
de la production inférieure de la division Ope-
miska et de I'épuisement de la mine Corbet
au Lac Dufault, qui a été fermée comme prévu
en septembre 1986. La production d'or a été
de 107 000 onces en 1986, soit 2 000 onces
de moins gue I'année précédente. Le prix
moyen de l'or regu au cours de l'année éetait
de 513 $ CA l'once, soit une augmentation de
18 pour cent par rapport a 1985. Les prix du
cuivre, de 0,86 $CA la livre en moyenne,
etaient semblables a ceux de l'année précé-
dente, tandis que les prix du zinc ont baissé
de 7 pour cent pour s'établir & une moyenne
de 0,52 $ CA la livre en 1986.

Les liquidités provenant de I'exploitation
sont passées a 20100000% en 1986. Le
produit supplémentaire obtenu d'émissions
d'actions accréditives et d'opérations de pla-
cement a porté le total des fonds autogéné-
rés a 33 700000 $ pour I'année. Les dépen-
ses en immobilisations se sont élevées a
26 400000 $, dont 12 800 000 $ ont été affec-
tées a Winston Lake et 11 800000 $, au pro-
jet Ansil du Lac Dufault. L'encaisse et les titres
a court terme ont augmenté de 5900000 %
au cours de l'année pour s'établir &
72200000 $ au 31 décembre 1986, portant
ainsi le revenu de placements a 7 200 000 $
en 1986.

Exploitation
La production d'or de la division Lac Shortt
est passée a 64 000 onces en 1986, alors
qu'elle etait de 51 000 onces I'année précé-
dente. L'agrandissement de I'usine, terminé
au quatrieme trimestre de 1985, a accru la
capacitée de l'usine de concentration d'envi-
ron 50 pour cent par rapport a la capacité
nominale initiale de 750 tonnes par jour. Les
colts unitaires d’exploitation ont fléchi de 10
pour cent pour s'établir a 293 $ CA l'once.
En 1986, deux grands programmes
d'exploration souterraine ont été entrepris au
Lac Shortt pour accroitre les réserves de
minerai. En octobre, on a entrepris le perce-
ment d'une galerie d'exploration au niveau
des 250 meétres pour évaluer une structure
aurifére située a environ 1000 métres a
l'ouest de l'exploitation actuelle. En novem-
bre, le forage de iravers-bancs a débuté au
niveau des 500 metres afin de fournir une
base de forage pour I'exploration en profon-
deur du gisement principal. Ces deux pro-
grammes devraient étre terminés d'ici le troi-
sieme trimestre de 1987.

Ala division Opemiska, le rendement de
I'usine a baissé de 25 pour cent en 1986 par
rapport a 'année précédente, et I'on prévoit
qu'il sera encore réduit de 12 pour cent en
1987. Cette situation est attribuable a la diffi-
culté de trouver, mettre en valeur et exploiter
des réserves auriféres d'une teneur suffisam-
ment élevée pour compléter la production de
cuivre. En 1986, 40 000 onces d'or ont été
produites, soit 20 pour cent de moins que
'année précédente. La division continue
d'étre rentable malgré les prix extrémement
faibles du cuivre. En 1986, les réserves de
minerai ont été maintenues par un pro-
gramme intensif d’exploration et de mise en
valeur souterraines, et ces travaux se
poursuivront.

L'extraction de minerai de la mine Corbet
a la division Lac Dufault s'est terminée le 19
septembre en raison de I'épuisement des
réserves de minerai. La mine a été mise hors
service & la fin de 'année. Au guatriéme tri-
mestre, I'usine Norbec a traité a fagon le mine-
rai du gite Mobrun situé & proximité. Le fraite-
ment & fagon se poursuivra du fait qu'on
dispose de minerai et jusgu’'a ce que la qua-
trieme mine de la division, le gite Ansil, soit
mise en valeur et puisse fournir du minerai a
l'usine.

Exploration
En 1986, les dépenses d'exploration et de
mise en valeur ont totalisé 14 300 000 $, dont
8300000 % ont été affectés a des program-
mes d'exploration en surface et 6 000000 $,
a des programmes d'exploration souterraine
aux propriétés Opemiska, Lac Shortt et Cal-
lahan. Ces dépenses ont été financées par
I'émission d’actions accréditives pour un
montant de 8 100000 $, le reste provenant
de l'exploitation. Des dépenses supplémen-
taires de 2700000 $ ont été engagées par
des tiers sur les propriétés de la compagnie.
Le programme d'exploration de C.F.C.
est axé sur la recherche de gisements de
meétaux précieux et de gisements massifs de
sulfures polymétalliiques prés des exploita-
tions existantes de la compagnie et dans
d'autres régions choisies dont I'infrastructure
est elaborée. Durant 'année, des résultats
encourageanis ont été obtenus des forages
en surface sur la propriété aurifere Delbridge/
Kerralda située prés de Noranda (Québec) et
sur la proprieté aurifere Rea a Adams-
Barriére, au nord de Kamloops (Colombie-
Britannique). Le programme d'exploration
souterraine sur la propriété Callahan, située
prés de Val d'Or (Québec) et dont la compa-
gnie est propriétaire & 49 pour cent, a été
terminé en 1986. Les résultats indiquent que
la zone minéralisée est trop discontinue et
d'une teneur trop faible pour en permettre
I'exploitation rentable. Les essais en surface
d'autres cibles d'exploration de cette impor-
tante propriété se poursuivront.

Principaux projets

En juillet 1986, la compagnie a décidé de
reprendre les travaux de mise en production
de la propriété Winston Lake. Au cours du
premier semestre de 'année, on a procéde
aux activités essentielles, notamment 'aché-
vement du puits a sa profondeur prévue de
741 métres, l'installation et la mise en service
du monte-charge de production, la construc-
tion des services souterrains essentiels, la
coulée des fondations de l'usine en surface
et 'amélioration de la route d'accés & I'em-
placement de la mine. A la fin de l'année,
les travaux de conception technique étaient
achevés a 35 pour cent; la route d'accés et le
barrage de rétention d'eau étaient terminés.
L'usine de traitement de la propriété Stur-
geon Lake de la compagnie a été démante-
lée, expediée a Winston Lake et la charpente
d'acier du batiment de I'usine a été érigee. Il
est prévu que I'usine sera mise en service au
quatriéme trimestre de 1987 et entrera en
pleine production au deuxiéme trimestre de
1988. La compagnie a investi 27 000000 $
dans ce projet et on estime qu'il faudra en
outre 45000000 $ pour amener la mine en
phase de production.

A la division Lac Dufault, le puits de pro-
duction du gite Ansil a été terminé & sa pro-
fondeur initiale de 1 400 métres sous la sur-
face. La fongage du puits de ventilation a
débuté en octobre et procéde comme prévu.
La conversion au programme d’exploration
souterraine et la construction de I'ensemble
des batiments de service étaient presque ter-
minées a la fin de 'année. Le percement de
galeries sur trois niveaux et les forages au
diamant détaillés pour délimiter le gisement
devraient étre terminés d'ici la fin de 1987, ce
qui fournira les renseignements nécessaires
pour prendre une décision guant a la pro-
duction. La compagnie a investi 12 000 000 $
dans ce projet et prévoit consacrer
20000000 $ au programme de 1987.



Rapport des administrateurs aux actionnaires (suit)

Changement de contrdle

Le 27 aolt 1986, Kerr Addison Mines Limited
a acquis 49,3 pour cent des actions ordinai-
res en circulation de la compagnie de Fal-
conbridge Limitée. Kerr Addison est une
société canadienna de ressources diversi-
fiee et bien financée qui exploite des mines
depuis plus de cinguante ans. Elle a égale-
ment d'importantes participations pétroliéres
el gazieres et des investissements dans d'au-
tres indusiries de ressources canadiennes.
La nouvelle direction de C.F.C. ast principale-
ment constituée de cadres de Kerr Addison.
En outre, John K. Carrington, auparavant
directeur de l'exploitation de Kerr Addison,
travaille maintenant a temps plein comme
vice-président & l'exploitation de la compa-
gnie, et David H. Watkins, auparavant direc-
teur de I'exploration régionale pour CF.C. &
Vancouver (C.-B.), est devenu vice-président
a l'exploration, qui a son siege a Toronto,
Cette compagnie dispose d'un personnel
qualifie et expérimenté en exploitation et en
exploration qui, de méme que tous les
employes, a réagi trés favorablement au chan-
gement de contrdle. Au nom des actionnai-
res, nous tenons a remercier de leurs efforts
passes les administrateurs et cadres sortants
qgui ont tant contribué au succes de la
compagnie.

Minnova Inc. (nouvelle dénomination de la
compagnie)

A l'assemblée générale annuelle ef extraor-
dinaire qui aura lieu le 27 avril 1987, les
actionnaires seront priés d'approuver le
reglement n® 8 promulgué par les adminis-
fraleurs en vue de modifier la dénomination
de la compagnie. Ce changement est actuel-
lement nécessaire en raison de la confusion
possible que crée la similarité de sa dénomi-
nation actuelle avec celle de son ancienne
societé mere, Falconbridge Limitée, avec
laguelle elle n'est plus associee. La nouvelle
dénomination proposée pour la compagnie
est MINNOVA INC. C'est au bout d'un long et
minutieux mais treés intéressant processus
d'évalualion que la nouvelle dénomination a
éte choisie. Aprés avoir pese de nombreuses
combinaisons de denominations compatibles
avec les antécedents de la compagnie, on en
estvenu ala conclusion que la nouvelle déno-
mination devrait comporter une connotation
particuliere qui refléterait les solides antécé-
denis de la compagnie et son dynamisme
dans lindustrie miniére trés technologique
d'ajourd’hui. La nouvelle dénomination de
MINNOVA INC. vise a reconnaitre cet état de
fait avec simplicité par la contraction d"inno-
vation miniere”. Nous espérons que vVous
conviendrez avec nous du caractére trés dis-
linctif et memorable de cette dénomination,
qui renforce notre croyance en l'esprit inno-
vateur de la compagnie dans ses activités
d'exploration, de mise en valeur et d'extrac-
tion miniére.

Corporation Falconbridge Copper

Perspectives

La compagnie poursuivra dynamiguement
ses activites d’'exploration ainsi gue de mise
en valeur et d'exploitation de mines. En 1987,
la fermete des marches de l'or devrait élre
profitable pour les divisions Lac Shortt et Ope-
miska. Le bénéfice sera complété par le
revenu de placements. Le gisement a haute
teneur en zinc de Winston Lake devrait contri-
buer & accroitre le bénéfice en 1988, et le
gisement & haute teneur en cuivre d'Ansil
devrait entrer en production l'année suivante.
Les prix des métaux de base, qui ont éte a
leur plus faible niveau pendant la majeure
partie des années 1980, devraient commen-
cer a réagir a la situation internationale des
devises el aux facteurs de colts, Grace a sa
bonne situation financiére, la compagnie est
irés bien placée pour accroilre ses réserves a
ses exploitations existantes et ailleurs.

Les administrateurs aimeraient remer-
cier la direction et tous les employés pour
leurs efforts soutenus durant l'année écoulée
et leur souhaitent beaucoup de succes pour
1987.

Au nom du conseil d'administration,

G /g

lan D. Bayer
Président et
chet de la direction

Toronto, Canada
Le 25 février 1987



Division Lac Shoritt
- Mine et usine du Lac Shortt

Sommaire

La hausse des prix de I'or et I'accroissement
de la production aurifére ont éte les deux
facteurs les plus importants de la quote-
part du bénéfice d'exploitation de la divi-
sion Lac Shortt qui revient a la compagnie,
soit 5287 000 $, comparativement & une
perte de 214 000 $ en 1985. La production
aurifere a atteint 64 031 onces, contre
51300 onces en 1985. L'agrandissement
de I'usine achevé au quatrieme trimestre
de 1985 a porté la capacité de traitement a
1 095 tonnes par jour civilen 1986, soitune
augmentation de prés de 50 pour cent par
rapport a la capacité nominale initiale de
750 tonnes par jour. Fait égalementimpor-
tant, les frais d’exploitation ont été ramenes
de 326 $ I'once en 1985 2 293 $.

Alafin de l'année, la division Lac Shortt
comptait 154 employeés, soit 9 de plus qu'a
la fin de 1985, en raison des travaux
supplémentaires d'exploration et de mise
en valeur souterraines entrepris en 1986.

Tous les employés ont contribue a
I'excellente fiche de sécurité de la division,
dont la fréquence d'accidents pour l'année
jusgu'a ce jour était de 10,2 comparative-
ment & un nombre moyen de 43,0 pour
toutes les mines de métaux de I'Association
des Mines de Métaux du Québec. Fait
significatif, la division s'est vue décerner le
trophée de sécurite trimestriel de I'Asso-
ciation au quatrieme trimestre pour ses
réalisations.

La compagnie remercie M. Dan Tol-
gvesi, directeur des divisions Lac Shortt et
Opemiska, pour ses efforts et ses realisa-
tions en matiére de direction et de leader-
ship au sein des deux divisions.

1986 1985

{en milliers de dollars)

3285628 22397

Revue financiére

Revenu net de la
production

Coit de production . ... 18767 16731
14085 5666
Participation minoritaire . 817 329
Exploration et mise en
valeur souterraines .. 1161 226
12107 5111
Amortissement et
gpuisement ... .. .. 6820 5325
Beénéfice (perte)
d'exploitation . ... . .. 52878  (214)%
Exploitation 1986 1985
Tonnes de minerai traité . 399 647 315 b6h
Teneur — (grammes d'or/
tonne metrique) . . . . . 5,32 5,62
Production — or (onces) 64031 51300

Corporation Falconbridge Copper
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L'exploitation n'a pas posé de pro-
blémes épineux en 1986, et I'extraction
ainsi que le traitement ont procédé comme
prévu. A la fin de I'exercice, la production
de la mine, qui était principalement au-
dessusduniveau 250, est passée auniveau
500.

Exploration et mise en valeur

Les travaux souterrains de forage ont

totalise 13 438 meétres, ce qui représente

une forte augmentation par rapport aux

4 367 métres forés en 1985. Le forage de

délimitation a atteint 20 420 metres, contre

21 414 metres I'année précédente. La mise

en valeur de la production souterraine a

porté sur 4 728 metres de galeries et de

montages, et une longueur supplémentaire
de 571 metres de galeries d'exploration
ont été achevees.

Deux programmes spécifiques d'ex-
ploration souterraine ont été entrepris en
1986:

- une galerie d'exploration au niveau 250
pour évaluer une structure aurifere située
a environ 1000 métres a l'ouest des
installations de la mine, et

- un travers-banc au niveau 500, vers le
nord dans le toit de faille, pour évaluer le
prolongement du gisement en dessous
du niveau 500.

On espére que ces deux pro-
grammes, qui devraient étre terminés au
troisieme trimestre de 1987, accroitront
les réserves de minerai du Lac Shortt,

Réserves de minerai
Au 31 décembre 1986, les réserves de
minerai diluées étaient estimées comme
suit:

1986

Tonnes
métriques g/t

1985

Tonnes
métriques /T

Prouveées et

probables .. 1270000 4286 1252000 5,17
Indiquées

parforagel’) 282000 5,10 589000 5,17
Total .. ... 1552000 4,90 1841000 5,17

(1) Pour 1986, ce chiffre représente les réserves
indiquées par forage au-dessous du niveau 500.
Pour 1985, les tonnages indiqués par forage
sont ceux au-dessous du niveau 400.

La diminution des réserves indiquees
par forage en 1986 est imputable au
transfert des réserves entre les niveaux 400
et 500 a la catégorie des réserves prouvees
et probables par suite du déplacement du
forage de délimitation et de I'extraction au
niveau 500. Les nouvelles réserves de
112 000 tonnes métriques d'une teneur de
4,22 grammes par tonne ne suffisaient pas
a remplacer complétement les 399 647
tonnes métriques extraites durant I'année.




Division Lac Dufault
* Mine Corbet

+ Usine Norbec

* Projet Ansil

Sommaire

Cette division a inscrit un benéfice d'exploi-
tation de 2349 000% comparativement a
4937000% en 1985. L'extraction du
minerai de la mine Corbet s'est terminée le
19 septembre en raison de 'épuisement
de ses réserves de minerai, et la mine avait
été mise hors service a la fin de l'année.
Au cours du quatrigme trimestre, 86 689
tonnes de minerai du gite Mobrun ont été
traitées a facon dans le cadre d'un essai a
grande échelle de Ressources Audrey Inc.
en vue d'établir la teneur métallurgique et
le taux de récupération de ce minerai.
Pendant cette periode, la compagnie a
renégocie son entente relative a la propriété
Mobrun avec Ressources Audrey Inc.; dans
le cadre de la nouvelle entente, Corporation
Falconbridge Copper conserve une par-
ticipation comptable non participante de
30 pour cent dans la propriété. Audrey est
devenue l'exploitante et fournira tous les
fonds nécessaires a la mise en valeur et &
l'exploitation du gite Mobrun. En retour,
Corporation Falconbridge Copper mettra
l'usine Norbec a sa disposition pour une
période spécifiee en vue du traitement a
facon du minerai de Mobrun.

La diminution de I'exploitation de la
mine Corbet au cours de I'année a entraingé
des baisses correspondantes du nombre
d'emoloyés. A la fin de 'année, la division
comptait 126 employés actifs contre 188
l'année précédente.

Nous avons le regret de signaler un
accident mortel survenu le 20 décembre a
la division. Un surveillant de I'exploitation
souterraine a été tué au moment ol un
cable électrique, qui était enleve du puits
Corbet, s'est rompu et a frappé une porte
du puits qui a poussé la victime contre une
colonne d'acier.

Sur une note plus optimiste, la com-
pagnie a eu le plaisir d'annoncer, le 1€r
novembre 1986, la nomination de M. Jean
Desrosiers comme directeur de la mine
pour la division Lac Dufault. Elle tient en
outre a exprimer ses remerciements et sa
reconnaissance a M. Tom Dickson, direc-
teur de la division Winston Lake, pour ses
efforts et le succés gu'il a obtenu lorsgu'il
adirigé les deux divisions pendant environ
six mois au cours de 1986.

Revue de Pexploitation (suite)

1986 1985
(en milliers de dollars)

152448 25739 8

Revue financiére

Revenu net de la
production

Colit de production . ... 9124 15402
6120 10337

Amortissement et

épuisement . . ... .. 3711 5400
Benéfice d'exploitation .. 23498 49378§
Exploitation 1986 1985
Tonnes de minerai traite

(en milliers) . ... ... .. 382 523
Teneur en cuivre (%) . . . . . 257 2,96
Teneur en zinc (%) . . . . . . 1,37 260
Production de cuivre

(en milliers de livres). .. 18945 20884
Production de zinc

(en milliers de livres). . . 7035 19587
Production d'or (onces) . . . 7363 11797
Production d'argent (onces) 121861 240 166

Projet Ansil

Le foncage du puits au projet Ansil a procédé
de facon satisfaisante pendant l'année. Le 14
décembre, le dernier gradin, avantd'amorcer
le programme d'exploration et de mise en
valeur souterraines, a été pratiqué au puits
de production n® 4, 'amenant ainsi a une
profondeur de 1399,5 métres. Les procédés
de conversion sont terminés, et les équipes
de mise en valeur travaillent aux niveaux
1220, 1280 et 1 340. Le forage au diamant
débutera au deuxieme trimestre de 1987 et
devrait étre termine vers la fin de I'année, de
méme que l'évaluation de ce programme.
Le foncage du puits de venlilation n® 5 a été
entrepris en octobre 1986, et le puits avait
atteint une profondeur de 199,0 métres a la
fin de I'année.

Au cours de l'annee, des fonds de
11839 000 $, déduction faite des subventions,
ont été consacrés a ce projet. A la fin de 1986,
le colt total du projet était de 25693000 $,
dont 13854000 $ avaient fait l'objet d’'une
subvention du gouvernement provincial.

Au 31 décembre 1986, les réserves
diluées indiguées par forage, qui sont inchan-
gées par rapport & l'année précédente, sont
estiméas comme suit :

Tonnes
métriques Cu% Zn% Ago/T Aug/T

2100000 70 05 240 17

Division Opemiska
+ Mine Springer

+ Mine Cooke

« Mine Perry

+ Usine Opemiska

Sommaire

Grace a laforte hausse du prixde I'or par rap-
port & l'année précédente, cette division a
enregistré un bénefice d'exploitation de
858 000 $ contre 346 000 $ en 1985. Par suite
de la diminution des réserves de minerai, le
nombre de fonnes traitées et la production de
metaux ont été inférieures a ceux de 'année
précedente. La production d'or, qui a atteint
39586 onces, continue d'étre le principal
objectif de la division et a représents plus de
75 pour cent de son revenu net.

A la fin de I'année, 306 employés
travaillaient & la division, soit une réduction
de 58 par rapport & la main-d'oeuvre de
I'année précedente. La renégociation des
salaires pour la troisieme année de la con-
vention collective a été négociée fruclueuse-
ment en aolt.

Revue financiére 1986 1985

[en milliers de dollars)

Revenu net de la production 255208 27 586 $

Cout de production . ... .. 21664 23912
3856 3674

Exploration et mise en

valeur souterraines . ... 2550 2589
Amortissement et

épuisement 448 739
Benéfice d'exploitation ... 8588 3468
Exploitation 1986 1985
Tonnes de minerai traité

(en milliers) . ........ 508 671
Teneur en cuivre (%). . . . . 1,22 1,16
Teneur en or (oz/tonng) . . . 0,087 0,081
Teneur en argent (0z/tonne) 027 0253
Production de cuivre

(en milliers de livies). .. 12037 14985

Production d'or (onces) ... 39586 49348
Production d'argent (onces) 112825 139940

La capacite d'extraire un nombre suffi-
sant de tonnes de minerai a bonne teneur en
or a continué de poser des problemes en
1986. Celte année, le nombre de tonnes de
minerai traité était inférieur de 25 pour cent a
celui de 1985, et le nombre de tonnes qu'on
prévoit traiter en 1987 est inférieur de 12 pour
cent a celui de 1986 en raison de la difficulté
de trouver, de mettre en valeur et d'exploiter
des réserves de bonne teneur.

Lagréve quiaeulieu alafonderie Horne
de Noranda a contraint la division a emmaga-
siner sa production de concentrés de cuivre &
'emplacement de la mine de novembre 1986
alafinde février 1987. Des arrangements ont
été conclus afin d'inclure la production
d'Opemiska dans un fonds de vente ou una
partie des rentrées de fonds a été maintenue
pour Opemiska par des ventes de concentrés.



Exploration et mise en valeur
Les travaux d'exploration souterraine et de
délimitation de minerai par forage au diamant
ont totalisé 233 467 pieds, soit une diminu-
tion de 20 pour cent par rapport a 1985. Les
forages de mise en valeur aux fins d'explora-
tion ont atteint 34 364 pieds au total, compara-
tivement & 35 666 pieds en 1985. Les travaux
d’exploration se sont concentrés principale-
ment sur la veine n® 22 a la mine Springer, le
prolongement ouest des veinesn® 7etn® 9a
la mine Cooke et la veine n® 21 &la mine Perry.
En septembre, une entente a été signee
avec le ministére de I'Energie et des Res-
sources du Québec aux termes de laquelle le
gouvernement provincial financera jusqu'a 50
pour cent des colts de travaux d'exploration
souterrains spécifiés a la division Opemiska.
Ce programme pourrait fournir une aide
maximale de 400000$ jusquau 31 mars
1987 inclusivement. Trois zones cibles ont
été définies pour ce programme : les veines
n°4etn®54alamine Springer, les veines n® 7
et n° 65 & la mine Cooke et la veine A a la
mine Perry.

Réserves de minerai
Au 31 décembre 1986, les réserves diluées,
prouvées et probables étaient estimées
comme suit ;

Unités impériales

Cuivre Or

Tonnes % oz/t
Springer ... 619000 16 0078
Cooke . .... 112000 10 0,118
Total o s « 731000 15 0,084

Unités métriques

Cuivre Or

Tonnes % a/T
Springer 562 000 16 267
Cooke . .... 101 000 1,0 4,05
Total « « sa s 663 000 1.5 2,88

Les réserves des mines Springer et
Cooke sont demeurées essentiellement
inchangées par rapport a 1985 (740 000 ton-
nes d'une teneur en cuivre de 1,5 pour centet
en or de 0,086 once par tonne). Les nouvelles
réserves prouvées et probables délimitées
en 1986 totalisaient 419000 tonnes d'une
teneur en cuivre de 1,5 pour cent et en or de
0,08 once par tonne.

Division Winston Lake

* Mine et usine de Winston Lake (en voie
d’'aménagement, a environ 27 kilométres
de Schreiber (Ontario))

A la suite d’'une décision prise le 1¢
novembre 1985, la mise en valeur et la cons-
truction de ce projet ont été suspendues
en attendant I'amélioration du prix et des
marchés du zinc. On a cependant autorisé la

Corporation Falconbridge Copper
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poursuite des activités essentielles, notam-
ment I'achévement du puits a sa profondeur
prévue de 741 métres, l'installation et la mise
en service du monte-charge de production,
la coulée des fondations de I'usine en sur-
face, la mise sur pied des services souterrains
essentiels & la mine et 'amélioration de la
voie d’accés a la mine de la Route 17 jusqu'a
I'emplacement de la mine. Le 25 juillet 1986,
la compagnie a décide de reprendre les tra-
vaux pour amener la propriété en phase de
production.

A la fin de 'année, les travaux de con-
ception technigue étaient achevés a 35 pour
cent. Le batiment de l'usine & la propriété
Sturgeon Lake de la compagnie a éte déman-
telé, expedié a Winston Lake et la charpente
d'acier érigée de nouveau a l'emplacement
de la mine. On a terminé le barrage requis
pour emmagasiner I'eau nécessaire au pro-
jet. Une demande de permis environnemental
a élé soumise au ministére de I'Environne-
ment, et 'assemblée d'information publique
ainsi que l'audience ont été tenues vers la fin
de février 1987. La mise en valeur souter-
raine a été retardée de prés de sept semai-
nes par suite de la destruction du transforma-
teur électrigue principal par la foudre le 8
novembre. L'électricité a été entiérement réta-
blie sur I'emplacement le 22 décembre, et un
calendrier révisé de mise en valeur souter-
raine a été établi pour respecter la date de
production initiale. L'usine devrait entrer en
exploitation vers la fin du quatriéme trimestre
de 1987.

Le codt total prévu pour le projet Winston
Lake, de la décision initiale de foncer un puits
d'exploration en 1983 & la mise en produc-
tion au deuxieme frimestre de 1988, est de
72000000%. A la fin de 1986, 27 000000 $
avaient été engagés, dont 13000000 $ en
1986.

Il n'y a pas eu de changement dans les
réserves par rapport au début de 1986. Les
réserves diluées (dilution de 20 % a une teneur
de zéro) sont estimées comme suit ;

Tonnes
meétriques Zn% Cu% Agg/T Aug/T

2171000178 1,1 330 1,
930000@1 116 08 24,0 08
310000 158 1,0 30,3 1,0

(1) réserves probables

(2) réserves possibles

Agréez 'expression de mes salutations
distinguées.

ok o

John K. Carrington
Vice-président — exploitation
Toronto, Canada

Le 25 février 1987
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Les dépenses pour I'exploration de surface
se sont élevées a 8272000% en 1986, en
comparaison de 11905 000 $ en 1985 et ont
été réparties comme suit (en milliers de
dollars) :

Dépenses %

QUEBEC
Lac Dufault . ......... 11068 13
Chapais ............ 1680 20
Lac Shortt . ......... 570 7
Région . ............ 362 4
Total partiel . ........ 3718 44

ONTARIO
Winston Lake ... ... .. 612 8
Redion’=: v ¢ sms e s 1646 20
COLOMBIE-BRITANNIQUE . . 1497 18
ETATS-UNIS . .......... 250 3
BUREAU DE TORONTO . . .. 550 T
TOTAL ... 8272% 100

En outre, 6 025 000 $ ont été dépensés
en frais d'exploration souterraine & Opemiska,
au Lac Shortt et a Callahan. Les dépenses
d'exploration ont été financées par I'émission
d'actions “accréditives” pour un montant de
81110008, le reste provenant d’autres sour-
ces de revenus de la compagnie.

En 1986, les dépenses d’exploration
ont été axées a environ 45 pour cent sur I'or
et a environ 55 pour cent sur les gisements
massifs de sulfures polymétalliques. Les tra-
vaux de forage au diamant en surface ont
atteint un total de 65 087 métres répartis entre
237 trous, et le codt direct des contrats de
forage représentait 57 pour cent des depen-
ses d'exploration en surface.

Corporation Falconbridge Copper

QUEBEC

Région de Chapais

+ Propriété du Lac Laura

« Propriété Achales

» Région de Chapais ouest

En 1986, I'exploration dans la région de
Chapais était concentrée sur les projets sus-
mentionnés. Au Lac Laura, 28 nouveaux trous
ont été forés sur une longueur totale de
6981 metres. De nombreuses intersections
auriféres ont été recoupées dans trois struc-
tures paralléles, mais il n’a pas été possible
d'établir avec certitude la continuité et I'im-
portance des zones minéralisées. On prévoit
un programme de délimitation souterraine
pour 1987.

Le creusement de tranchées sur le pro-
jet Achates, situé a 15 kilométres au sud de
Chapais dans le canton Brongniart, a permis
de déceler des veines de quartz avec des
fraces d'or visibles dans des roches volcani-
ques cisaillées qui ont subi une carbonata-
tion. On a procédé au forage de 12 trous sur
une longueur totale de 2 100 métres; les deux
meilleures intersections étaient de 5,59 gram-
mes d'or par tonne métrique sur 1,7 métre et
de 7,94 grammes d'or par tonne métrique sur
1,5 metre. D'autres travaux sont prévus afin
d'évaluer la zone entiére de roches volcani-
ques et les conducteurs révélés par releve
géophysique agrien qui se trouvent dans cette
zone aurifére.

A l'ouest de Chapais, on a effectué d'au-
tres forages a injection inverse et procédé au
jalonnement de 585 claims, au Iragage de
lignes, a la cartographie et & des releves
geophysigques el géochimigues afin de détail-
ler les cibles d'exploration repérées en 1985

Installation de forage au diamant sur le projet Delbridge/Kerralda; a l'arriére plan,
la fonderie Horne de Noranda.

Revue générale de IPexploration

par des travaux sur une bande de conduc-
teurs révelés par relevé géophysigue aérien
dans des roches volcaniques et sédimentai-
res couvertes de morts-terrains glaciaires. Des
forages au diamant sont prevus pour 1987.

Région du Lac Shortt

Dix-huit trous sur une longueur totale de
763 métres ont été forés sur des claims dans
le voisinage immediat de la mine. Les trous
forés jusqu’a 900 meatres al'ouest du puits ont
recoupé une minéralisation suffisamment
encourageante pour justifier le percement de
galeries du puits au niveau des 250 métres
pour une exploration plus poussée et des
forages de delimitation. Les intersections de
quatre des meilleurs trous variaient entre 4,4
grammes d'or par tonne métrique sur 13,2
métresa 172,9 grammes d'or par tonne metri-
que sur 1,15 metre.

Les forages effectues a 600 metres au
nord-est de la mine ont confirme une zone de
minéralisation découverte en 1985. Un autre
ensemble minéralisé de zones de cisaille-
ment paralléles & la structure de la mine a éte
découvert par des forages en surface et
confirmé par des forages souterrains a envi-
ron 400 metres au sud-est de la région de la
mine. Ces deux régions feront I'objet de fra-
vaux supplémentaires en 1987.

Région de Val d'Or
« Zone n° 4 de Callahan

Une entreprise en participation adminis-
trée par Falconbridge Limitée et dans laquelle
la compagnie délient une participation de 49
pour cent s'est poursuivie en 1986. Le fon-
cage d'un puils, de galeries, de travers-bancs
et de montages ainsi gue le forage au dia-
mant et I'échantillonnage en vrac de la zone
minéralisée ont révélé des valeurs auriféres
irréguliéres dans un grand nombre de struc-
tures discontinues. Comme le nombre de
tonnes ou la teneur sont insuffisants pour
justifier la production commerciale, on lais-
sera les chantiers souterrains s'inonder.
D'autres travaux sur la propriété porteront
sur des forages d'essai dans d'aulres cibles
d'exploration.

Région de Noranda
« Lac Dufault
* Delbridge/Kerralda

L'établissement d'une cartographie géo-
logique détaillée, complétée par le forage au
diamant de cibles jusqu'a une profondeur de
1 100 métres, s'est poursuivi sur la propriété
Lac Dufault, particuliérement dans la region
située juste au nord des gites Ansil et Norbec.
Les travaux de recherche & long terme des
géologues de la compagnie continuent de
produire des modeéles d'interprétation de la
volcanologie, de la stratigraphie et des systé-



mes hydrothermigues qui peuvent mener a
la découverte d'autres gisements dans celte
zone prolifique.

Une entente d'entreprise en participa-
tion a été conclue avec Syngold Exploration
Inc. sur la propriété Delbridge/Kerralda, aux
termes de laquelle Syngold peut acqueérir
une participation de 35 pour cent dans la
propriété en fournissant & Falconbridge Cop-
per des capitaux de 1000000 $ par année
pendant trois ans (pour un total de
3000000 $) aux fins d'exploration de la pro-
prigté. Les 30 trous d'une longueur totale de
12 250 meétres forés en 1986 ont entraing la
découverte de nombreuses structures aurifé-
res, notamment un prolongement minéralisé
de I'ancienne veine aurifére producrice
Donalda n® 1. Neuf trous de forage sur des
centres de 120 métres ont permis de recou-
per une veine ou une structure étroite mais
apparemment continue d'un potentiel mine-
ral de plus de 450 000 tonnes métriques d'une
teneur de 9,3 grammes d'or par tonne meétri-
que. On prévoit des forages de remblai et des
forages d'essail sur d'autres cibles de la pro-
priété en 1987.

ONTARIO

+ Winston Lake

+ Big Duck Lake

+ Région de Swell Bay/Mine Center

En 1986, des travaux minimums d'ex-
ploration en surface ont été effectués a Wins-
ton Lake pendant la préparation du gisement
aux fins de la production. Un important pro-
gramme d'exploration est prévu pour 1987.

A Big Duck Lake, 16 trous d'une lon-
gueur lotale de 2622 metres ont été termi-
nés. Aucune intersection economiguement
récupérable n'a été recoupée, mais les
resultats obtenus sont suffisamment en-
courageants pour justifier la poursuite du
programme.

Dans la région de Swell Bay/Mine Cen-
ter a l'est de Fort Frances, on a délimité la
majeure partie d'un important centre volcani-
que. Les releves geotechniques et les fora-
ges au diamant (22 trous, 5436 metres) ont
permis de localiser un certain nombre de
cibles d'exploration et de gisements massifs
de sulfures avec des teneurs non économi-
quement récupérables en cuivre, zinc, argent
et ar. A ce jour, la meilleure intersection de
forage a révélé 4,5 métres de gisements
massifs de sulfures d'une teneur de 0,8 pour
cent en cuivre, de 4,2 pour cent en zinc, de
24,6 grammes d'argent par tonne metrique
etde 0,22 grammes d'or par tonne meétrique.

COLOMBIE-BRITANNIQUE
- Région Adams-Barriére
* Mont Sicker

En 1986, l'exploration est demeurée axee
sur les gisements auriferes massifs de sulfu-
res polymétalliques dans la région du Mont
Sicker sur Ile de Vancouver, dans l'enclave
volcanigue Britannia au nord de Vancouver
et dans la région Adams-Barriére au nord de
Kamloops. Des travaux intensifs de relevés
geotechniques et de cartographie ont été
effectués, et 71 trous d'une longuevur totale de
12 813 metres ont éte fores.

Le forage et le creusement de tranchées
sur la propriété cédée sous option de Rea
Gold dans la région Adams-Barriere a per-
mis de déelimiter un gisement d’'un potentiel
de 670 000 tonnes d’'une teneur de 0,95 pour
cent en cuivre, de 2,43 pour cent en plomb,
de 2,08 pour centen zinc, de 717,5 grammes
d'argent par tonne métrique et de 1,23
gramme d'or par tonne métrigue. D'autres
forages sont prévus en 1987 pour mieux s'as-
surer de la continuité et de la teneur de la
zone et évaluer le potentiel des zones
au-dessus el au-dessous de I'horizon.

ETATS-UNIS

Le forage a totalisé 610 métres répartis
entre quatre trous en 1986. Une minéralisa-
tion massive de sulfures non economigue-
ment récupérables a été recoupée par forage
dans la région Northern Foothills de la Cali-
fornie. Une entente de principe a été conclue
entre Nevcan Exploration Inc., filiale en pro-
priete exclusive de la compagnie et Kerada-
mex Inc., filiale en propriété exclusive de Kerr
Addison en vue de créer une entreprise en
participation & part égale pour tous les pro-
jets existants et futurs aux E-U. d'A. Cette
entreprise en participation sera axée sur
I'acquisition, I'exploration et la mise en valeur
de propriétés auriféres gui offrent des possi-
bilités de rentrées de fonds a court terme et
n'exigent qu’'un faible apport de capitaux.

Agréez I'expression de mes salutations
distinguées.

f/ |
Py
ANt =~
David H. Watkins
Vice-président — exploration

Toronto, Canada
Le 25 février 1987
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Conventions comptables
31 décembre 1986

Les états financiers consolidés ci-joints ont été dressés selon les principes comptables généralement reconnus au Canada. Les

principales conventions comptables sont résumées ci-dessous afin de faciliter 'examen des états financiers.

A)

B)

C)

D)

E)

G)

H)

J)

Méthode de consolidation

Les états financiers consolidés comprennent la quote-part de la compagnie de 'actif, du passif, des revenus et des dépenses d'entreprises
en participation et de sa filiale en propriété exclusive, Nevcan Exploration Inc.

Comptabilisation des revenus

Les métaux contenus dans les concentrés sont vendus en vertu de contrats conclus principalement avec deux clients établis au Canada.
En géneéral, les lingots d’or sont vendus au comptant & des clients établis au Canada. Les revenus estimatifs, fondés sur des prix prévus
pour le métal ou sur des engagements de vente aterme, sont comptabilisés au cours du mois ol les concentres sont produits. Les revenus
estimatifs peuvent étre assujettis a un redressement au moment du réglement définitif ou avant, soit en général quatre mois aprés la date
de production, afin de refléter les fluctuations des prix sur le marché des métaux ainsi que les changements dans les poids et les teneurs.
Titres a court terme

Les titres & court terme sont comptabilisés au moindre du prix codtant ou de la valeur marchande, déterminé pour chacun des titres.
Evaluation des réglements a recevoir sur expéditions de métaux et concentrés en transit

Conformément & ce qui se fait dans I'industrie, les réglements a recevoir sur expeditions de lingots et concentrés en transit sont evalués a
leur valeur de réalisation estimative.

Evaluation des fournitures

Les fournitures de magasin et d'exploitation sont évaluées au moindre du prix coltant moyen ou du coit de remplacement.

Propriétés et installations
Les propriétés et les installations ainsi que les dépenses connexes sont comptabilisées de la maniéere suivante:
i) les propriétés et les installations ainsi que les dépenses capitalisées de demarrage et de mise en valeur connexes sont complabilisées

au prix coltant, moins la subvention gouvernementale et les crédits d'imp6t a linvestissement utilisés;

il l'amortissement des propriétés et des installations est calculé selon la méthode de I'amortissement proportionnel a Futilisation sur la
durée économigue estimative de la mine correspondante;

iii) les dépenses de démarrage et de mise en valeur sont capitalisées jusqu’au début de la production commerciale. Ces dépenses sont

radiées selon la méthode de I'amortissement proportionnel a 'utilisation sur la durée économigue estimative de la mine correspondante;

les dépenses de réparation et d'entretien sont imputées au bénéfice; les améliorations et les remplacements d'importance sont

capitalisés; et

v) alavente ou a 'abandon d'immobilisations, le prix coltant de ces derniéres et 'amortissement ou I'épuisement cumulés correspondants
sont radiés des comptes, et tout gain ou toute perte est porté au bénéfice.

Exploration

Les frais d'exploration engagés jusqu'a la date ou il est établi qu'une propriété contient des réserves qui peuvent étre économiguement

recouvrables sont imputés au bénéfice.

Impots sur le revenu et impots miniers

La compagnie pourvoit aux impdts sur le revenu et aux impdts miniers en utilisant la méthode du report d'impdt. Selon cette méthode, les

écarts temporaires entre la période ol les revenus ou les dépenses sont déclarés a des fins fiscales et la période ol ils sont comptabilisés,

entrainent des provisions pour impots repartés.

Régimes de retraite

Les frais des reglmes de retraite sont imputés au bénéfice et comprennent les frais pour services courants ainsi que I'amortissement des

frais pour services passés, déduction faite des surplus relatifs aux regimes de retraite. Les frais relatifs aux services passes sont

généralement amortis et financés sur des penodes allant jusgu’a guinze ans. Les surplus relatifs aux régimes de retraite sont com penses

par les frais pour services courants ou passes, le cas échéant. Les surplus relatifs aux régimes de retraite excédant les frais pour services

courants ou passes ne sont pas amortis par imputation au bénéfice.

Actions accréditives

La compagnie émet de temps en temps des actions ordinaires (actions “accréditives”) donnant droit au souscripteur d'obtenir des

déductions d'impét a 'égard des dépenses d'exploration admissibles faites par la C{)mpagnre La partie du prix de souscription de ces

actions calculge selon leur valeur marchande est créditée au capital-actions. Le reste du prix (la “prime”) qui est attribuable aux avantages

fiscaux transférés aux souscripteurs est crédité au bénéfice.

v



Corporation Falconbridge Copper

Etat consolidé des résultats d’exploitation
pour 'exercice terming le 31 décembre 1986

(avec chiffres correspondants pour I'exercice terminé le 31 décembre 1985)

(en milliers de dollars)

1986 1985
Valeur de la production:
CUNTe R e S e e el e e e 26588 $ 40326 $
I o e e 3623 11044
B D 5 i A e 1o o A e o st A o A NS N S 54 293 48211
e T o e 0 e ﬂ ﬂ
86 245 102 811
Moins frais de traitement et d'affinage .. ......... . ... .. ... .. 15 860 28414
Nl el e e e e B O G R e o T A e i s e 70 385 74 397
ot e B a5 = o e e 48 445 55169
21940 19228
Revantide Pl C eI S i e G 7240 6423
29180 25651
Moins:
Fs S T gl T o el G (e s T L e e e e e 1600 1245
Dépenses d'exploration etde miseenvaleur . ............0 oo, 14 299 19920
Prime affectée aux actions accréditives (note 7) .. ........ ... (5 221) (6895)
RSN e R e A o e s B A S R A Gt . ) S P R A SO 10 651 11106
21329 25376
Benelicedexplotation aVanbimDeS s e i s e e e R s 7 851 275
Provision pour impots sur le revenu reportés (note 3) . ..o vvi i 2913 303
Bénéfice (perte) d’exploitation . . . ...... ... ... .. ... ... ... ... 4938 (28)
Gain (perte) a l'alienation de placements et d'autres éléments d'actif
(déduction faite du crédit d'impét de 187 $; impotde 320$en 1985) .. .......... ~ (286) 414
Bénefice netde l'exercice (note 6) . .............. ... 4652 % 38689
Bénéfice net paraction (Notes B et 7) . ... .ttt e 70,3_5_$ 0,03 $

(Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés)



Corporation Falconbridge Copper
(Constituée en vertu des lois du Québec)

Bilan consolidé - 31 décembre 1986

(avec chiffres correspondants au 31 décembre 1985)

(en milliers de dollars)

ACTIF
1986 19850
Actif a court terme:
Encaisse et titres a court terme, au moindre du prix coltant et de la valeur marchande 72193 $ 66316 $
D BIE S e O rEl S A B CEVOIRE = it S L e A R e e el e e 4688 6296
Reglements en attente sur expéditions des lingots et concentrés en transit et en main 7 264 15151
Fotiniliras e ettt An T e pit el S e e e s R e S E R e e 4940 5687
Totalidelactt acotrtlerme it S L Rt s e D e 89085 93 450
Propriétés et installations:
Actif productif —
Installations sl o e A e s o e o o T e iy st e et el 70718 70674
Moinis amotissement GUMUIE S S o e s e e 53 691 49 097
17 027 ST
Dépenses de démarrage et de mise en valeur,
au'prixicoltantmoinsimoentantsiamortis: & o L aiia s L L matd 8614 12968
25641 34 545
Propriétés et projets en cours, au prixcoltant (note 2) . ..., 38 946 14295
(64587 48840
Autres éléments d'actif:
Placement dans des actions de Falconbridge Limitée,
au prix coltant (valeur marchande —2944 %) ... . ... 2746
AUTS e R L N o B e e i A e e 1454 1832
1454 4578

155126 $ 146868 $

RAPPORT DES VERIFICATEURS
Aux actionnaires de
Corporation Falconbridge Copper,

Nous avons vérifié le bilan consolidé de Corporation Falconbridge Copper au 31 décembre 1986 ainsi que I'état
consolidé des résultats d'exploitation, I'état consolidé des bénéfices non répartis et I'etat consolidé de I'évolution de la
situation financiére pour I'exercice terminé & cette date, et nous avons obtenu tous les renseignements et toutes les
explications gue nous avons demandés. Notre vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification
généralement reconnues, et a comporté par conséquent les sondages et autres procédés que nous avons jugés
necessaires dans les circonstances.

A notre avis, et du mieux que nous avons pu nous en rendre compte par les renseignements et les explications qui
nous ont été donnés et d'aprés ce qu'indiguent les livres de la compagnie, ces états financiers consolides sont rédigés de
maniére a représenter fidélement I'état véritable et exact des affaires de la compagnie au 31 décembre 1986 ainsi que les
résultats de son exploitation et I'évolution de sa situation financiere pour 'exercice terminé a cette dale selon les principes
comptables généralement reconnus, appliqués de la méme maniére qu'au cours de I'exercice précedent.

Z :
Toronto, Canada, “’@MM’V‘M

le 10 février 1987. Comptables agrées



Corporation Falconbridge Copper

PASSIF ET AVOIR DES ACTIONNAIRES

2 A988 - T
Passif a court terme:
Créditalirs Ot raiSICotI LISE PETa R oo v arion o s ved i e 9314 % 10037 $
Impoéts sur le revenu et autres impots ettaxesapayer . .......coovvviiininna.. 653 1627
Total di passii CORM I SRE Bt e e L e aiat v e ol e s 9 967 11 664
ImMp&ts St e TevEN e PO S e e s 10 552 6765
Avoir des actionnaires:
Capital-actions (note 7) —
Autorisé:
e 20 000 000 d'actions ordinaires sans valeur nominale
mis
13 564 270 aclionsiiOBE — 18 37873 actoONS) . s v v s iiiae s vaaais vs 19536 16645
Benellces oD TePa S O E R iy i Gint s st s iemanin 115071 111794

134 607 128439

155126 $ 146868 $

Au nom du Consell,

e /o

lan D. Bayer, administrateur James W. McCulcheon, administrateur

(Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés)



Corporation Falconbridge Copper
Etat consolidé des bénéfices non répartis
pour 'exercice terminé le 31 décembre 1986
(avec chiffres correspondants pour I'exercice terminé le 31 décembre 1985)

(en milliers de dollars)

1986 1985
Bénéfices non répartis au début de I'exercice (note 6) .. ................. ... .. 111794 $ 113395 §
Frais d'émission d’actions, déduction faite des impdts reportés (note 7) . . ............ (21) (667)
Bénéfice netida llexereice {noleables = bl s R 4 652 386
Dividendesiverses (@105 | aelionimtedelaata LEe w i ot o e s 0 s e (1354) ~ (1320)
Bénéfices non répartisa lafindeFexercice . ............................... 1150718 111794 $
Etat consolidéde I'évolution de Ia situation financiére
pour I'exercice terminé le 31 décembra 1986
(avec chiffres correspondants pour l'exercice terminé le 31 décembre 1985)
(en milliers de dollars)
1986 1985
Provenance des liquidités:
Exploitation —
Benalce (DEe R eXBlIoaIoN S = e o o e e R 4938 $ (28)$
Postes ne touchant pas les liquidités, principalement
Famortissement et les impAts sur le revenureportés ................. 14 253 12892
Prime affectée aux actions accréditives (note 7) ..........covviiniinnnn. (5221) (6 895)
Variation nette des soldes hors caisse du fonds de
roulement (debiteurs et stocks, moins créditeurs) ............. ..., 6163 8 599
Rentrées nettes liées aux activités
dexploftation A CoUmienme s i i i e 20133 14 568
Rentrées nettes liees aux activités d'exploitation des exercices antérieurs (note 6) . . 2382 4011
Produit de I'émission d'actions ordinaires, déduction faite des frais d’émission (note 7) . 8 091 13169
Produit de la vente de placements et d'autres élémentsd'actif ... .............. 3 063 447
33 669 32195
Utilisation des liquidités:
Dépenses relatives aux propriétés etinstallations . . . ..., 26 438 10654
Dividendes Marsa s ot e e s el e ST S e e 1354 1320
27 79;2 11974
Augmentation des liquidités au cours de I'exercice ... ....................... 5877 20221
Liquidités au débutde I'exercice . ............ ... ... ... ... ... ... ... 66316 46 095
Liquidités alafindelPexercice . .. .......... ... .. .. i, 72193 $ 66316 $

(Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés)



Corporation Falconbridge Copper

Notes afférentes aux états financiers consolidés
31 décembre 1986

. Conventions comptables ; ; : ! : : :
Les principales conventions comptables suivies par la compagnie sont résumees sous la rubrique “Conventions comptables”.

. Propriétés et projets en cours

a) Projet du Lac Winston —
Le 25 juillet 1986, la compagnie a décidé de reprendre les travaux en vue de la mise en production de la proprieté. La construction en surface et la
mise en valeur vont comme prévu. Au 31 décembre 1986, le total des dépenses relatives au projet s'élevaient & environ 27 000 000 $etlon
prévoit qu'une somme supplémentaire de 45 000 000 $ sera nécessaire afin de terminer le projet.

b) Projet d'Ansil —
En mai 1984, la compagnie a annoncé qu'elle avait accepté une offre de subvention pouvant atteindre un maximum de 25000000 $ du
ministére de I'Energie et des Ressources du Québec. La subvention, qui était limitée & deux ans, devait servir au financement du co(it de foncage
d'un puits et des travaux souterrains d’exploration et de mise en valeur. La subvention a pris fin le 31 mars 1986 et des subventions s'élevant a
13800 000 $ ont été recues. Le total des dépenses relatives au projet au 31 décembre 1986, deduction faite des subventions regues, s'élevait a
12 000000 $. On prévoit qu'en 1987, les dépenses relatives au projet atteindront 20 000 000 $.

. Impots sur le revenu

L'analyse suivante des provisions pour impdts sur le revenu reportés pour les exercices 1986 et 1985 vise a indiquer, d'une part, les impdts qui
seraient exigibles si les taux d'impdt statutaires étaient appliqués au bénéfice avant impéts de la compagnie et, d'autre part, les impdts reellement
comptabilisés, compte tenu des déductions disponibles & I'égard des avoirs miniers, de I'epuisement et du traitement:

1986 1985
(en milliers de dollars)
Bénéfice. d'exploitation-avantimpolss: i it s s e e Dy s e S N 7851 8% 275 $
Talcdimpot staltaires S e e o T e U S S U W B IR o g M S ot G B 50 % 50 %
Impéis auxtauxisiatutaires: e mnrs rn ol S e e SR R NS D e L R e e 3926 % 138 $
Déduire l'incidence fiscale de ce qui suit:
Déduction poUL BVOIrSITRINIEES -5 s s o e e L L O Y T e (1499) (942)
Deduction pour: BpUISEMISL i de U i f e e P e i et L o e e e (927) (244)
Dépenses d'explorallomaceredliVe s s o drt s i in e e A s i Si® iR 1566 2180
Bénéfice Non IMpOSabIe Lt i i s o T ol s wre e i g pea e e e (86)
AUIES o s as b b e b e s o S e e e s P L R (67) (829)
Impdts complabilisds . L i e ot e s e e G R L T S, B O S S 2913 % 303 %

. Régimes de retraite

La compagnie a des régimes de retraite a prestations déterminées et & cotisations déterminées. Selon I'évaluation actuarielle des régimes a
prestations déterminées la pius récente au 187 janvier 1986 et prospective au 31 décembre 1986, il y avait un surplus estimatif de 1426 000 $ au
31 décembre 1986 (1985 — dette non provisionnée de 77 000 $). En 1986, il n'y avait aucuns frais nets des régimes de retraite & prestations
déterminées (1985 — néant) aprés I'amortissement de 730000 $ (1985 — 595 000 $) de surplus au colt des services courants et passés. Des
frais de retraite de 205000 $ (1985 — 184 000 $) ont été engagés pour les régimes a cotisations déterminées.

. Opérations avec des compagnies apparentées

Avant le 27 ao(t 1986, Falconbridge Limitée (Falconbridge) possedait 49,3 % des actions ordinaires de la compagnie. Les frais relatifs aux services
de gestion et aux services techniques imputés par Falconbridge a la compagnie au 27 aolt 1986 se sont élevés & environ 1 008 000 $ (1985 —
1420000 $).

Le 27 ao(t 1986, Kerr Addison Mines Limited (Kerr) a acheté de Falconbridge sa participation de 49,3 %. Les frais imputés par Kerr relativement
aux services de gestion et aux services techniques en 1986 se sont élevés a environ 200000 $ (1985 — néant).
En raison de I'acquisition par Kerr, la compagnie est devenue apparentée a Noranda Inc. et ses compagnies associées (le groupe Noranda). Voici
les détails des opérations importantes avec le groupe Noranda pour les exercices 1986 et 1985:
i) Canadian Electrolytic Zinc (CEZ) —
Kerr détient une participation directe et indivise de 9,8 % de toutes les propriétés, de la production et des activités connexes de CEZ et Noranda

posséde le reste. Les ventes de concentré de zinc par la compagnie a CEZ au cours de 1986 se sont elevées a environ 1513000 $ (1985 —
5120000 $).



Corporation Falconbridge Copper

Notes afférentes aux états financiers consolidés (suit)

ii) Noranda Inc. —
Les ventes de concentrés de cuivre et de zinc ainsi gue celles de lingots d'or par la compagnie a Noranda au cours de 1986 se sont élevées a
environ 47 216 000 $ (1985 — 47 435 000 $).

i) Fonds commun de placement & court terme —
Depuis le 27 aolt 1986, la compagnie participe & un fonds commun de placement a court terme avec le groupe Noranda. Ce fonds vise a donner
I'occasion aux compagnies participantes d'investir ou d'emprunter des fonds a vue a court terme au sein du groupe Noranda. Au cours de 1986,
la compagnie a gagné des intéréts sur cas fonds s'élevant a 124 000 $. Au 31 décembre 1986, la compagnie avait déposé 3 690 000 § dans le
fonds.

. Redressement affecté aux exercices antérieurs

Au cours de I'exercice, la compagnie a recu des remboursements d'impdts additionnels et des intéréts s'élevant 4 2382000 $ & I'égard des
nouvelles cotisations d'impdts sur le revenu ayant trait aux exercices 1977 a 1981. Ce montant, déduction faite des impéts sur le revenu reportés de
1044 000 $, a été comptabilisé comme redressement aux exercices antérieurs par le crédit de 201 000 $ au bénéfice de I'exercice 1985 et des
1137 000 $ qui restent aux bénéfices non répartis en date du 1€ janvier 1985.

. Capital-actions
Au cours de 1986, la compagnie a émis ou mis de coté pour émission 185477 actions ordinaires comme aclions “accréditives” servant au
financement des dépenses d'exploitation. Le produit total de I'émission des actions a été comptabilisé comme suit:

(en milliers
de dollars)
Partie créditée au capital-actions comme
Valatrmarchante s anlion e s e i e B e D e el e 28918%
Partie créditée au bénéfice comme valeur des
avaniages fiscal TN eras Al SOl e D S i e e ey ) oo e e Bie o s 5221
8112%

Les frais:d'émission d'actions de 21 000 $ ont été imputés aux bénéfices non repartis.
Le bénéfice net par action a été calculé selon le nombre moyen pondére d'actions en circulation — 13439 000 en 1986; 13 087 000 en 1985.

. Reclassement des chiffres correspondants 3 , :
Cerlains chiffres correspondants de 1985 ont été reclassés afin d’étre conformes & la présentation adoptée dans les états financiers consolides de

1986.
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