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UN ENDROIT POUR TOUS VOS LENDEMAINS



aux actionnaires:

Dans la situation penible actuelle que traverse le
marché des actions ordinaires au Canada et dans le
monde entier, votre Fonds par la diversification de
ses placements internationaux a été en mesure
d'obtenir de meilleurs résultats que ceux qu'il aurait
bien pu avoir durant la période de six mois que nous
passons en revue.

Les grands pays industrialisés ont adopté des poli-
tiques restrictives monétaires et fiscales dans le but
d'enrayer le taux toujours croissant de l'inflation que
nous subissons présentement. Celle-ci d'ailleurs est
un phénoméne mondial. Nous espérons aue ces
mesures restrictives, auxquelles s'ajouteront les
facteurs cycliques normaux, finiront par réduire
I'expansion économique de la plupart des pays pour
plusieurs trimestres a venir. Ce ralentissement a son
tour, devra nécessairement aboutir & une certaine
réduction des poussées de l'inflation.

Le Canada n'a pas eu de solde de paiement
déficitaire & la suite de la hausse exorbitante du prix
du pétrole a travers le monde. Pour cette raison ainsi
que pour d'autres, il se trouve dans une situation bien
plus avantageuse que celle de la plupart des autres
pays industrialisés. Toutefois, nous nous attendons
a éetre touchés par une certaine réduction des
commandes de nos produits par nos cocontractants
commerciaux. En conséguence, nous prévoyons
une expansion économique plus réduite pour le se-
cond semestre. Les prix des actions ordinaires sem-
blent étre bien bas, mais malgré qu'il se pourrait que
nous ayons a subir encore d'autres revers, nous
entrevoyons le raffermissement des prix des valeurs
une fois que I'économie mondiale se trouvera
stabilisée.

le président du conseil le président

Toronto, Canada
Le 15 aolt 1974



état des revenus et depenses

pour la période de six mois terminée le 30 juin 1974

1974 1973
REVENUS DE PLACEMENTS
DIVIdONAes . .....ocivaivanaisiinsainiases $491,685  $497,217
INteréts .. ...t 13,716 19,188
505,401 516,405
DEPENSES:
Honoraires de gestion et
dépenses administratives ................ 173221 239,265
BENEFICE AVANT PROVISION
POUR IMPOTS SUR LE REVENU ....... 332,180 277,140
PROVISION POUR IMPOTS SUR
LEREVENE . .o vossmmisismm o msioss 36,033 37,800
BENEFICE NET oumios s messnesss  $296,147  $239,340

BENEFICE NET PAR ACTION—
Etabli d'aprés le nombre moyen
des actions en circulation
durant lapériode ..................... 8.1¢c 5.5

états des changements survenus

dans I'actif net
pour la période de six mois terminée le 30 juin 1974

1974 1973
ACTIF NET—DEBUT DE LA
PR DD s o o b b ... $33,091,790 $49,478,133
ADDITIONS A L'ACTIF NET:
BEneficenals: o Ve e e 296,147 239,340
Produit de I'émission d'actions
defonds mutuel .. .........coununs T 821,324 1,567,756

1,117,471 1,807,096
DEDUCTIONS DE L'ACTIF NET:
Perte nette sur les ventes de titres—
Produit des ventes de titres . ............. 3,381,713 5,338,686
Codt des titres vendus—
Titres au prix coltant—début
o DOt N s 33,733,711 41,606,448
T P L S T R 1,351,731 1,544,428

35,085,442 43,150,876

Titres au prix codtant—fin de la

o o Fa e N AN N I 31,630,223 37,683,555
Codt des titres vendus ...... seiaears 3485219 5,467,321
Perte sur les ventes de titres . ... ......... 73,506 128,635
Montant verseé pour rachat
dactions de fonds mutuel ............... 3,336,194 6,080,701
Diminution de la plus-value
non réalisée des placements ............. 4,378,106 8,372,899
7,787,806 14,582,235
DIMINUTION DE L'ACTIF NET ............. 6,670,335 12,775,139
ACTIF NET—FIN DE LA PERIODE .......... $26,421,455 $36,702,994
VALEUR DE L'ACTIF NET '
PAR ACTION—
—Débutde lapériode ..................... $8.64 $10.67
— RN de; A per ot e i sre s i mieie L §7.47 $8.76

(Non-vérifié)



Diversifi-
cation par

Nombre Valeur $10,000
d'actions cotée d'actif net
McIntyre Mines Ltd. ......... 5900 174,050 66
Noranda Mines Limited "A" ... 20,000 765,000 289
*Reynolds Metal Company .... 37,000 638,689 242
PIPE LINES—5.00%
The Alberta Gas Trunk Line
(07,781 b [ Bl e 75,000 975,000 369
Interprovincial Pipe Line
Lirnied i oo 24,000 345,000 131
SYSTEMES ET EQUIPEMENTS
DE BUREAU—12.65%
*International Business
Machines Corporation ..... 5,000 1,033,281 391
Moore Corporation Limited ... 47,500 2,309,688 874
TEXTILES — 1.02%
*Jonathan Logan, Inc. ........ 30,000 269,869 102
TRANSPORTS—3.82%
*Union Pagcific Corp. .......... 14,100 1,009,564 382
DIVERS—8.02%
*Heublein, Incorporated ....... 20,000 841,213 318
*Morton-Norwich Products, Inc. 30,000 423,038 160
*Scovill Manufacturing
COMPANY -« cvepns suma i 34,000 392,647 148
Westburne International
Industries Ltd. ............ 63,000 464,625 176
TOTAL DES ACTIONS
ORDINAIRES ............... 25,678,847 9,719
ACTIONS PRIVILEGIEES—2.50%
*Champion International
Corp. $1.20Conv. ..:iias 40,000 661,300 250
TOTAL DU PORTEFEUILLE
DES PLACEMENTS—99.69% 26,340,147 9,969
Autres éléments d'actif net —
(1)} LSO — 81,308 31
TOTAL DE L'ACTIF NET—
100000% o e $ 26,421,455 $10,000

(Non-vérifié) *Titres étrangers



relevé des placements
et autres éléments d'actif net
30 juin 1974

Nombre Valeur
d'actions cotee
ACTIONS ORDINAIRES—97.19%
ACIERS—4.16%
Dominion Foundries & Steel,
Ly T =1 e R e 37,900 $1,099,100
ALIMENTATION ET TABAC—
5.48%
“Borden Incorporated . ........ 33000 621,792
*Reynolds (R.J.) Industries, Inc. 20,000 826,625
BANQUES, FINANCES ET
ASSURANCES—14.57%
La Bangue de Nouvelle Ecosse 49,500 1,571,625
Reed Shaw Osler Limited “A”. 65,000 511,875
La Banque Royale du Canada 47,000 1,404,125
*Trans America Corporation ... 55,000 361,041
COMMERCE—3.97%
Consumers Distributing
CompamyiEtdisia e bl 54,500 347,438
ATARGY BOMP. - o aimcaia e 19,000 385,718
Zellers Limitad - cee coevenn e 40,000 315,000
COMMUNICATIONS—8.47%
*American Broadcasting
Companies, Inc............ 44,000 1,059,053
*Communications Satellite
GO s e s oo 12,500 364,688
Thomson Newspapers Limited 70,000 813,750
GAZ ET PETROLE—12.71%
Alminex Limited ............. 142,000 781,000
Dome Petroleum Limited .. ... 27,000 688,500
Great Plains Development
Company of Canada Ltd ... 30,000 1,166,250
Shell Canada Limited “A” .... 54,000 722,250
LOISIRS—4.77%
*Eastman Kodak Company .... 10,000 1,010,184
*Hilton Hotels Corporation .. ... 20,000 250,419
METAUX ET MINES—12.55%
O e R e 33,000 907,500
The International Nickel
Company of Canada Limited 31,000 829,250

Diversifi-
cation par
$10,000
d'actif net

3416

235
313

505
184
531
137

132
146
119

401

138
308

296
261

441
273

382
95

344

314



bureau d’affaires

Suite 3023, Place Victoria,
Montréal, Québec, H4Z 1B8

conseiller en placement et
distributeur

Gestion de Fonds Eaton Limitée
Toronto, Ontario

gardien des investissements

Société de Fiducie Internationale
Toronto, Ontario

gardien des programmes, agent de
transfert et d’'immatriculation

La Compagnie de Fiducie Canada Permanent





