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G E N E R A L  S T E E L  W A R E S  L I M I T E D  
AND S U B S I D I A R Y  C O M P A N I E S  

D I R E C T O R S '  R E P O R T  

To the Shareholders: 

Your Directors submit herewith a consolidated balance sheet of 
the Company as at December 31st, 1943, together with a statement 
of profit and loss for the year ending on that date. 

Operating rofits were substantially in excess of standard profits, 
and, after de c f  uctmg $754,424.00 for income and excess profits taxes, 
a net distributable profit of $513,734.40 was shown. This amount, 
while $85,203.00 lower than last year, is the maximum distributable 
profits the Company is ermitted to earn under existing Excess 
Profits Tax legislation. T R e refundable portion of the excess profits 
taxes for the year, viz., $83,070.95, has increased the balance in 
Deferred Surplus to $191,492.27. 

Since the date of our last Report, profits for the years 1939 to 
1941 inclusive have been assessed by the Income Tax Department 
and the Company's standard rofits have been established. Payments ! during the year on account o 1943 taxes have reduced the estimated 
tax liability at December 31st to $335,028.30. 

During the year, the balance of the short term First Mort age B bonds amounting to $656,000.00 together with $33,000.00 o the 
1952 maturity were redermed and cancelled. This $689,000.00 
reduction in bonded indebtedness was accomplished without dis- 
turbing our current asset position, working capital at the end of 
1943 being $135,935.76 higher than at the previous year-end. It will 
be noted that cash and Victory Loan bonds on hand covered all 
current liabilities approximately one and one-half times. The current 
asset ratio, viz., 4.8 to 1, is up from the December, 1942, ratio of 
4.3 to I. 

Included under the heading Sundry Debtors are balances aggre- 
gating $155,687.50 owing by employees in res ect to Victory Loan 
subscriptions. These balances are fully secur 8 by Victory bonds. 
Inventories at $3,329,386.30 were down $284,166.24 from the pre- 
vious year and are low in relation to sales volume. Plant and equip- 
ment used in the production of civilian merchandise has been well 
maintained, and, as comparatively few changes were involved in 
the physical set-up of our plants in order to handle war material 
contracts, the resumgrion of no~mal peace:time operations should 
present no major pro lems m t h ~ s  direction 

During 1943, the Company paid the 7% dividend on Preferred 
stock together with a participating dividend of 63c. Fifty cents per 
share was paid on the Common stock. 
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G E N E R A L  S T E E L  WARES L I M I T E D  
A N D  S U B S I D I A R Y  C O M P A N I E S  

Included in the year-end surplus is the amount of $20,190.88 which 
is subject to distribution to Preferred Shareholders as a participating 
dividend. This amount is calculated as follows: 

Balance distributable a t  December 31st, 1942 (per De- 
cember 31,1942 accounts). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  $28,667.44 

Proportion of 1943 earnings subject to dis- 
tribution: 

Net profit for 1943. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  $513,734.40 
Less: Fixed preferred dividend for one year. 315,000.00 

$198,734.40 

10% of $198,734.40 (equivalent to 44 cents for each 
share of Preferred Stock) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  19,873.44 

$48,540.88 
Lass: Participating dividends distributed during 1943. 28,350.00 

Distributable rofits available for Common stock amounts to 57% 
cents per share. % he refundable proportion of excess profits tax for 
the year is equivalent to a further 24 cents per share on the Common 
stock. 

Plans to refund the 7% Participating Preferred Stock on a lower 
dividend basis have been under continuous consideration by your 
Directors and have reached an advanced stage. The retirement of 
the resent issue must coincide with a dividend date, and our share- 
holcfers will appreciate that any new issue will have to be made at 
a date which will no6 conflict with a Victory Loan campaign. 
While these considerations have caused some delay, i t  is expected 
that a suitable time will be found dhring the present year. 

Your Directors desire to express their appreciation for the loyal 
and efficient service rendered by the Officers and Employees of the 
Company. 

Submitted on behalf of the Board of Directors. 

JOHN C. NEWMAN, 
President. 

MONTREAL, F e b ~ a r y  25th, 1944. 
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G E N E R A L  S T E E L  W A R E S  L I M I T E D  
A N D  S U B S I D I A R Y  COMPANIES 

Consolidated Statetncnr of 

P R O F I T  AND L O S S  AND S U R P L U S  

Year Ended 31st Dcccmbcv, 1943 

PARTICULARS AMOUNT 

Profit from operations before providing for interest on bonds, depredation, ctc., 
as undcr. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  $2,376,477.23 

LC,? 
Interest on bonds.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  $225,087.64 

'Transfer to reserve for depreciation of amount approved by 
Board of Directors.. ................................... 659,226.W 

Special depreciation on equipment purchased for war contracts 130,457.72 
Directors' fees and emoluments. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  5,003.W 
Salaries of o6kers and lcgd fees.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  88,547.47 

-- 1.108.318.83 

PROFIT, BEFORE PROVIDING FOR TAXES 

Provision for income and excess profits taxes (including refundable porrion of 
cxccsr profirs taxes $83,070.95). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  754,424.00 

NET PROFIT FOR THE YEAR.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  $ 513,734.40 

Surplus as at lsr January, 1943.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  660,095.46 

Dividends on 7% fixed cumulative and participating prefcrrcd 
shares paid during the year 1943.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  $343,350.W 

Dividends on no par value com~uoo stock.. . . . . . . . . . . . . . . . .  155,439.50 
498.789.50 

SURPLUS AS AT 3lst December, 1943 (of which $20,190.88 is subject to  dis- 
tribution is a participating cash dividend to Preferred Shareholders when 
declared). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  $ 675,040.36 

*An moun t  of $50,WO.W h u  been transierrcd in 1943 from the accumulated reserve for 
depreciation in order to reduce the dcfcrrcd crpeoditurc in connection with Reorgaoization 
dEundcd Debt. 



GENERAL STEEL WARES LIMITED 
C O N S O L I D A T E D  B A L A N C E  S H E E T  

A S S E T S  
CURRENT ASSETS: 

C n ~ h  on hand and in banks.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  $ 853,155.02 
Dominion of Canada bonds (quoted marker value 

$1,001,638.38). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  1,004,584.25 
Accounts receivable less reserves. . . . . . . . . . . . . . . . . . .  714,506.60 
Sundry dcbmrs.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  182.856.96 

$6,084,519.13 
REFUNDABLE PORTION OF EXCESS PROFITS TAX. . . . . . . . . . . . . . . .  191,492.27 

MORTGAGES, ETC.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  58,245.50 

INVESTMENT IN CAPITAL STOCK OF A SUBSIDIARY COMPANY 
. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  (Not Consolidated). 33,700.61 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  DEFERREDCHARGES 18,527.01 

EXPENDITURE IN COI\'NKTlOS \\'ITH K t O K G A N I -  
ZATION OF FUSDED T-EiiT. lcri prupurrwn *:irrcn >if . - 

As IC 1st January, 1943. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  $ 435,061.19 
LessAmount trmsferred from Reserve far Dcpieciation. 50,000.00 

385,061.19 

FIXED ASSETS: 
Land nt cost, and buildings and equipment 

used in business atrcplacemenrvalues new 
ar a praised on 31% December, 1932, by 
W. f. M oulton-Redwood, R.P.E., with 
subscqucnt additions to IstJanuary, 1943, 
st cost. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  $12,028,641.91 

Additions (net) during the year, at cost.. . 101,132.48 
$12,129,774.39 

Land, buildings and equipment, certain of 
which are not at present used in business, 
at gross book \:aluc of yr:&irsror or 
cmrtltucct companlcr i r  to $1,093,231.29 
and rernamder ralucd on bas19 of above 

. . 
Lw-Reserve for de~rcciation available in 

rcspcct thereto. . .' 

Approved on behalf of the Board: 

AND SUBSIDIARY COMPANIES 
A S  A T  3 1 s t  D E C E M B E R ,  1 9 4 3  

L I A B I L I T I E S  
CURRENT LIABILITIES: 

Accounts payable and accrued liabilities. . . . . . . . . . . . . . .  $ 806,017.05 
Income and excess profits taxes (estimated) lcss paid on ac- 

count. . . . . . . . . . .  ? .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  335,028.30 
Other taxes payable and accrued. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  65,420.30 
Accrued interest on bonds.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  44,910.95 

$ 1,251,376.60 

RESERVE FOR DEPRECIATION OF BUILDINGS AND EQUIPMENT 
USED IN BUSINESS.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  7,485,679.59 

FIRST MORTGAGE BONDS OF A SUBSIDIARY COMPANY.. . . .  36,000.W 

FIRST MORTGAGE BONDS: 
Authorized. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  $10,000,Wo.00 

IssucdSerics " A .  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  $ 6,577,000.00 
Lcr-Redeemed to date. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  1,850,500.00 

Outstanding-Fifteen Year 4%% bonds maturing 15th April, 1952.. , . , . . 4,726,500.00 

CAPITAL: 
7% Cumulative participating preferred shares callable at 

1 1 0 -  --" 
Issued45,000 shares of $100.00 each (authorized 100,WO 

shares). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  $ 4,500,000.00 

Common Stack: 
Authorized-312,500 shares without nominal or par value. 

. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  Issued-310,879 shares. 1,111,014.00 

$ 5.611.014.W 
Earned Surplus as pcr accompany,: r r s r w c n t  (of which 

$20,190.86 is ,uhjcct to .liru ~ l ~ t r ~ o n  as a pr11:1F31111g cash 
divldcd to Prchrrcl Shar-hnldrrr. shcn  dc:larcd) . . 675,04036 

Deferred Surolus: 
. . . . . . . . . . . . . .  Rcfuadable portion of excess profits tax. 191,492.27 

6.477.546.63 . ,- - 

$19,977,102.82 

Submitted with our repoit to the Shareholders, dated 16th February, 1944. 
F. S. CORRIGAN 
W. F. HOLDING } 
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G E N E R A L  S T E E L  W A R E S  L I M I T E D  
A N D  S U B S I D I A R Y  C O M P A N I E S  

A U D I T O R S '  R E P O R T  

16th February, 1944 

To the Sharcholdcrs of 
GENERAL STEEL WARES LIMITED. 

We have examined the books and accounts of General 
Steel Wares Limited and of its subsidiary companies for 
the year ended 31st December, 1943, and have received all 
the information and explanations we have required; and 
we report that in our opinion the annexed consolidated 
balance sheet is properly drawn up so as to exhibit a true 
and correct view of the state of the companies' affairs 
according to the best of our information and the explan- 
ations given to us and as shown by the books of the 
companies. 

Pursuant to Section 114 of thecompanies Act 1934 
we report that, although the assets and the liabilities of 
one of the subsidiary companies have not been con- 
solidated, the earnings of such subsidiary company have 
been included in the accounts of the parent company. 

PRICE, WATERHOUSE & CO., 
Auditors. 



G E N E R A L  S T E E L  W A R E S  L I M I T E D  
ET 8ES F I L I A L E S  

Nous avons t-xamiue lcs livres et les comptes de la 
General Steel Wares, Limited et de ses filiales pour 
l'exercice termint le 31 dtcembre 1943 et avons obtenu 
tons les renseignements et toutes les explications de- 
mandts; et nous faisons rapport que, i notre avis, le bilan 
consolidt ci-annex& est rtdigt de fason i repdseuter 
fidklement I'ttat veritable et exact des afTaires des Com- 
pagnies, au meilleur de notre connaissance et d'aprks les 
renseignements que nous avons eus, et tel qu'il appert 
aux livres des Compagnies. 

Conformtment A la clause 114 de la Loi des Compagnirs, 
1934, nous faisons rapport que, bien que I'actif et le 
passif d'une des filiales n'aient pas ttC consolidts, les 
profits de cette filiale ont ttt incorports dans les comptes 
de I'entreprise-mere. 

PRICE, WATERHOUSE & CO., 
Vtrificateurs. 



GENERAL STEEL WARES LIMITED ET S E S  FILIALES 

A C T I F  
ACTIF LIQUIDE: 

Esphcs en mains et en banque. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  $ 853,185.02 
Obligations du Dominion du Canada (valcur au march6 

$1,001,638.38). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  1,004,584.25 
Comptes i recevoir, moins rCserves . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  714,506.60 
Dibiteurs divers.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  182,856.96 
Inventaires, rcls qu'arrtds ct attestis par ler em loyes res- 

ponsables de la Compagnie, et  ivaluts sur la%ase habi- 
t u c k  du prix cotranr ou du prix courant (le moins 'eleve 
dcs deux). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  3,329,386.30 

$ 6,084,519.13 
PARTIE REMBOURSABLE DE L T M P ~ T  ssw LES EXC~DENTS DE 

B~N@ICES. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  191,492.27 

HYFQTH&QUES, ETC.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  58,245.50 

PLACEMENT EN ACTIONS D'UNE NLIALE (non consolide). . . . .  33,700.61 

D~PENSES RELATIVES A LA R~ORGANISATION DE LA 
D E T E  CONSOLIDBE, moins amortissement: 

Au ler janvier 1943.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  $ 435,061.19 
MoinsSommc uansfirCc de la riserve d'amortissemcnt.. 50,000.00 

385,061.19 
IMMOBILISATIONS: 

Terrains au prix d'achat, usincs et installa- 
tions servant auu operations i leur valeur 
de remplacemenr !'&tat ncuf, telle 
qu'estimk lc 31 d'eccmbre 1932 par W. J. 
Moulton-Redwood, R.P.E., et additions 
subsequcntes jusqu'au ler janvier 1943, au 
prix cobtmt. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  $12,028,641.91 

Additions (nettcs) en 1943, au prix codrant. 101,132.48 
$12,129,774.39 

Terrains, "sines et installations, doot ccr- 
taios ne servent pas auu opirations, i l e u  
valeur aur livres dcs com~aenies oriei- 
ndles ou constituantes p&\n total-de 
$1,093,231.29, et le rcstc d'aprh I'evalua- 
tion sus-mentionnee. . . . . . . . . . . . . . . . .  $ 1,541,382.18 

P A S S I F  
PASSIF EXIGIBLE: 

Compter i payer er crCances courues. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  $ 806,017.05 
Impdts sur lerevenuetles excedenrs de bhefices (estimation), 

moins vcrsements eEectu6s. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  335,028.30 
Autrcs impdts payer er courus. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  65,420.30 
Intiret couru rui obligations. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  44,910.95 

$ 1,251,37660 

&SERVE D'AMORTISSEMENT DES USINES ET INSTALLATIONS 
SERVANT AUX OP~RATIONS. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  7,485,679.59 

OBLIGATIONS Ian. H Y P O T ~ Q U E  DVNE FILIALE.. . . . . . . . . . . . . .  36,000.00 

OBLIGATIONS linn HYPOTH~QUE: 
Aurorisies. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

Emises, sCrie "A". . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  6,577,000.00 
MoinsRcmboursCes jusqu'a cc jour.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  1,850,500.00 

En circulation4bligatians i 15 ans 4%% echiant le 15 
a d  1952.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

CAPITAL-ACTIONS : 
Actions priviligihs, i 7% cumularif, racherablcs i 1 1 k  

Emises45,0W actions de $100 chacune.. . . . . . . . . . . . .  $ 4,500,W0.00 
(aurorisies lW,WO actions) 

Actions ardinaires: 
Autorisies-312,500 actions sans nominal. 
Emiscs-310,879 actions. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  1,111,014.00 

$ 5,611,014.00 
Exddcnr, d'apds 1'Ctat ci-joint (donr $20,190.88 i riparrir 

camme diwdende de partici atian en espkces entre ler 
actions privil'egiks, lorsque !idd). . . . . . . . . . . . . . . . . .  675,040.36 

$ 6,286,054.36 
EXC~DBNT ~V'VBNTUBL: 

Partie rcmbaursable de I'impdr sur lcs excidcntr dc binCficcs. 191,492.27 
$ 6,477,546.63 

$19,977,102.82 

Soumis avec notre rapport aux actionnaires, en date du 16 fivrier 1944. 

PRICE, WATERHOUSE & CO., 
Virificateurs. 



G E N E R A L  S T E E L  W A R E S  L I M I T E D  
ET SES F I L I A L E S  

Etat consolidl des 

D~TAILS MONTANT 

Profit sur Ica optrations avant dc dtduirc l'iott& suc Ics obligations, l'amor- 
tissement, etc., comme ci-dessous. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  $2,376,477.23 

Moi- 

Inttr6t sur les obligations . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  $ 225,087.64 

'Traosfert la rtscrve pour amortissemeot du montant autorisk 
par lc Conscil d'Administration.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  659,226.00 

Amartisscment sp&inl dm iostallations acheties pour les con- 
t r m  dc gucrrc.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  130,457.72 

Jctons ct tmolumcnts dcs administratcurs. . . . . . . . . . . . . . . . . .  5,WO.W 

Traitcmcnts dc I'extcutif et hanaraires d'avocats. . . . . . . . . . .  88,547.47 
1,108,318.83 

PROFIT AVANT PROVISION POUR LES IMP&. . . . . . . . . . . . . . . . .  $1,268,158.40 

Provision pour I'impOt sur lc rcvcnu cr I 'mpGr sur lcr ex&drnrr 
dc btuificcs Cy comprir la pame rcnlhourrahlc dc I ' im~Ar rur 
Icr exctdcntr Jc hCnCfirrr, $83.070.9j\ 714,42400 

PROFIT NET DE L'EXERCICE. .................................. 513,734.40 

Exc&&nt au lcr janvier 1943.. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  660,095.46 

$1,173,829.86 
Moinr-- 

Dividcndcs rur Ics actions priviltgitcs parricipanres P divi- 
dcndc &c ct cumulatif de 7%. payis au cours de 1943.. . $ 343,350.00 

Dividcndcs sur lea actions ordinairer sans nominal . . . . . . . . .  155,439.50 
-------- 498,789.50 

Exci.nsm nu 31 okswasz 1943 (dont $20,190.88 2 rtpartir 
cammc dividcodc dc participation en crphccs sur les actions 
priviltgitcs, lorsquc dtclart). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  $ 675,040.36 

*Une somme dc $50,MX1 a ttt transf&tc cn 1943 de la reserve d'amortisscmcnt accumultc, 
*Em de rtduirc lcs dtpcnscs di5trtcs rclztivcs i la  rtorgaoisation dc la dctte consolidtc. 



G E N E R A L  S T E E L  WARES L I M I T E D  
E T  S E S  F I L I A L E S  

Au cours de 1943, la Compagnie a payt le divideude de 7% sur 
les actions priviltgites ainsi qn'un dividende de participation de 
63 cents. I1 a ttt payt ciuquante cents par action ordinaire. 

L'exctdent de fin d'annte com rend une somme de $20,190.88 qui 
doit h e  distribute comme divi 5 ende de participation aux action- 
naires priviltgits. Voici comment se calcule cette somme: 

Solde A distribuer au 31 dtcembre 1942 (d'aprts les 
comptes au 31 dtcembre 1942). . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  $28,667.44 

Part des profits de 1943 A rtpartir: 
Btntfice net de 1943. ................... $513,734.40 
Moins: dividende fixe d'une annte sur 

actions priviltgites. . . . . . . . . . . . . . . . . .  315,000.00 

$198,734.40 

10 % de $198,734.40 (soit 44 cents par action priviltgite) 19,873.44 

$48,540.88 
Moins: Dividendes de participation payts en 1943. . . .  28,350.00 

$20,190.88 

Le solde de bhtfices i repartir entre les actions ordinaires sSCl&ve 
A 57 % cents par action. La part remboursable de I'impBt snr les exct- 
dents de btntfices reprtsente our l'annte uue autre somme de 24 B cents par action du capital or mare.  

Des plans pour le remboursement des actions priviltgites parti- 
cipantes 7% sur la base d'un dividende moindre ont ttt longuement 
ttudits par votre Conseil et en sont A un stage avanct. Le rembourse- 
ment des titres existants doit coincider avec une date de divideude 
et les actionnaires comprendront que toute nouvelle tmission doit 
se faire i une date qui n'entre pas en conflit avec une campagne pour 
1'Emprunt de la Victoire. Ces raisons ont caust quelque retard, mais 
on compte trouver un moment opportun au cours de la prtsente 
annte. 

Votre Conseil tient A exprimer combien il apprtcie hautement la 
collaboration loyale et agissante des membres de 1'Extcutif et du 
Personnel de la Compagnie. 

Soumis au nom du Conseil d'Administration. 

JOHN C. NEWMAN, 
Prtsident. 

Montrtal, le 25 ftvrier 1944. 
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GENERAL S T E E L  WARES L I M I T E D  
ET S E S  FILIALES 

RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION 

Anx actionnaires: 

Vos administrateurs vous soumettent dans les prtsentes un bilan 
synthttique de la Compagnie au 31 dtcemhre 1943, ainsi qu'un 
t ta t  de Pertes et Profits pour I'exercice termint ce jour-li. 

Le btnifice d'exploitation l'a emportt sensiblement sur le btntfice 
standard et, aprts avoir dgalqut $754,424 pour les impbts snr le 
revenu et les exctdents de btntfices, il est restt un btntfice net dis- 
tribnable de $513,734.40. Cette somme, bien qu'inftrieure de $85,203 
i I'an dernier, constitue le maximum de bintfice distribuable que la 
Compagnie esr autoriste 3, rtaliser en vertu de la prtsente loi de 
l'impat sur les cxc6dents de btnthces. La partie remboursable de 
l'impbt sur les exctdents de btntfices pour I'annte, i savoir $83,- 
070.95, a portt le solde de 1'Exctdent tventuel i $191,492.27. 

Depuis notre dernier rapport, les btntfices des anntes 1939 d. 1941 
indusivement onr ttt cotists ar le Dtpartement de 1'Impbt sur le 
Revenu et le btntfice standar $ de la Compagnie a t t t  arrttt. Les 
somme paytes au cours de l'annte pour l'imp6t de 1943 ont rament 
le solde approximatif d'impBt i payer au 31 dtcembrc 1943 i 
$335,028.30. 

Au cours de I'annte, les $656,000 d'obligations lPre hypothtque 
d. court terme qui restaient ont &ti  rembourstes, de m h e  que $33,000 
3, I'tchtance de 1952. Cette diminution de la dette obligataire de 
$689,000 s'est accomplie sans dtstquilibrer notre situation au point 
de vue de I'actif liquide, le capital d'exploitation i la fin de 1943 
accusant $135,935.76 de plus qu ' i  la hn de l'annte prtctdente. On 
notera que l'encaisse et les obli ations des Emprunts de la Victoire 
reprtsentaient d. peu prts une fois et demie le passif exigihle. Le 
rapport de I'actif liquide, de 4.3 i 1 en dtcembre 1942, est maintenant 
de 4.8 i 1. 

Sous la rubrique Dthiteurs divers apparaissent les sommcs dues 
pa: les employts sur lenrs souscriptions i 1'Emprunt de la Victoire, 
solt un solde de $155,687,50. Ce solde est enti+rement garanti par 
les obligations de la Victoire. Les inventaires, qui s'tltvent 3, 
$3,329,386.30, ont fltchi de $284,166.24 par rapport i l'annte prtct- 
dente et ils sont faibles par comparaison avec les veutes. Les usines 
et installations qni ont servi i produire des marchandises pour les 
dvils ont k t &  bien entretenues et, comme l'amtnagement de nos 
usines en vue de la production de gnerre n'a pas exigt beaucoup de 
changements, la reprise des optrations normales de paix ne devrait 
pas prtsenter de grands probl+mes de cette nature. 
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GENERAL STEEL WARES LIMITED 
E T  S E S  f I L I A L E S  

Siage social: M O N T ~ A L ,  QUE. 

&ream de 1'Exlcdf: TORONTO, ONT. 

E X ~ C U T I F  

JOHN C. NEWMAN, Prlsidcnt 

F. S. CORRIGAN, Vice-PrLsid& c t  Glrant-Glrriral 

W .  F.  HOLDING, C.A., Vice-Priridw et ContrBlewr 

R. B. TAYLOR, C.A., Trlsoricr e t  ConnBleur Adjomt 

P. S. BROPHY, Secrltairc 

C O N S E I L  D ' A D M I N I S T R A T I O N  

JOHN C. NEWMAN F. S. CORRIGAN 

JOHN McCLARY GUNN F. M. ROSS 

W. F. HOLDING, C.A. HON. DONAT RAYMOND 

R. E. HALDENBY GEO. W. MURPHY 

A G E N T S  D E  T R A N S F E R T  D E S  T I T R E S  

NATIONAL TRUST COMPANY, LIMITED 

MONT~APTORONTO 

B A N Q U I E R S  

BANQUE CANADIENNE DE COMMERCE 
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