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DIRECTORS’ REPORT
TO THE SHAREHOLDERS OF

O’BRIEN GOLD MINES, LIMITED

Your Directors submit herewith their Thirtieth Annual Report,
together with the Financial Statements and the Auditors’ Report
to the Shareholders, for the fiscal year ended 30th September 1964.

The total cost of exploration was $91,154 compared with
$55,937 in the preceding year. The net loss on the year’s operations
was $51,206, and reflects the higher exploration cost and the reduc-
tion in management fees earned due to the completion of our con-
tract with Brinex. The increase in dividends resulted from the initial
dividend received in June on our holding of Alminex Limited shares.
The Retained Earnings now stand at $421,331 compared with a
balance of $454,325 a year ago.

The Current Assets at 30th September 1964 exceeded the
Current Liabilitics by $489,819, while this excess last year was
$523,546.

It will be noted from the Balance Sheet that the shares of
Atlantic Coast Copper Corporation Limited increased in market
value by $255,020 during the year, while the total demand loans
were reduced by $15,000. The market value of the Alminex Limited
shares also increased by $713.418 since 30th September 1963.

. ATLANTIC COAST COPPER CORPORATION LIMITED

Production at the Little Bay mine, Newfoundland, during the
twelve-month period ended 30th September totalled 9,302 tons of
concentrates containing 4,889,080 pounds of copper and 465 ounces
of gold. These concentrates were shipped to the Murdochville plant
of Gaspe Copper Mines, Limited for smelting.

It is anticipated that copper production for the next twelve
months will increase sharply, as ore will come from stopes being
developed immediately above the 1,150 and the 1,350 foot levels,
which have wide widths of good grade ore and very few old open-
ings as compared with the upper levels where the extensive workings
of former operators made it difficult to economically extract the
remaining ore without heavy waste dilution.

A programme to deepen the shaft and open three or four new
levels below the 1,350 foot level is now under way, so that ore
recently indicated at these depths by diamond drilling may be mined.
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In order to provide the financing required for this programme, which
will necessitate a higher headframe, a larger hoist, development of
the proposed new levels and additional working capital, the author-
ized share capital was increased from 3,500,000 to 5,000,000 shares.
A total of 437,498 shares has been issued at $1 through underwriting
agreements, one of which included options to subscribe for 800,000
additional shares at prices ranging from $1.00 to $1.75 per share.

Consumption of copper in the world has increased substantially,
and heavy demands for supplies are expected to maintain attractive
prices for the next year, and this, coupled with the forecast of higher
production at the Little Bay mine, indicates that profits should be
available to effect reductions in the indebtedness of the Company
before long.

EXPLORATION

Exploration by geophysical and geochemical methods was
emphasized by your Company during the past year and the main
exploration activities were centred in Northern Quebec, Northern
Ontario and Southwestern Newfoundland. The search for ore was
limited to readily accessible areas where a worthwhile deposit, if
found, might be brought into production quickly.

In Northern Quebec a search in the Amos-Mattagami area for
base metals involved a widespread geophysical programme and a
limited amount of diamond drilling. This work disclosed sulphides,
but they did not carry economic values. Elsewhere in Northern
Quebec your Company engaged in a till sampling programme in a
search for precious metals. Further work in the above areas is
planned for next year.

In the East Timmins area of Ontario your Company has
acquired three groups of claims. A preliminary geophysical survey
for base metals has been completed on some of these holdings and
detailed work is now under way to locate specific targets for diamond
drilling. Geological mapping in the area has confirmed that a rhyolite
formation similar to those hosting important base metal orebodies
in other parts of the Timmins district underlies part of the claims
held. A search for precious metals in Northern Ontario was also
begun this year and a small group of claims was staked late in the
season to protect a gold find until it can be evaluated by further
work.

In Southwestern Newfoundland, where a 125 square mile min-
eral concession is being explored, interesting anomalies were found
in areas of overburden, and subsequent diamond drilling uncovered
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sulphides with base metal values. Although the tenor of the metals
found to date is below ore grade, these areas will be considered for
additional work.

Outside Canada your Company has been studying the merits
of acquiring a mineral concession in Ireland and certain areas in
the New England States are being examined for exploration pos-
sibilities.

GENERAL

Your Company’s holding of 548,783 shares of Alminex Limited
remains unchanged since last year. Increases in production of oil
and gas of 2.6% and 12.7% respectively, have been achieved in
the first half of 1964 and the net profit after all costs for the first
six months of 1964 was $160,000, as compared with $78,000 for
the same period in 1963. On 30th June Alminex paid its first
dividend of five cents per share and have recently declared a second
dividend of five cents per share payable on 31st December. Explora-
tion drilling has again resulted in new oil finds, the most important
being in the Mitsue-Hondo-Saulteaux area about 120 miles north-
west of Edmonton. Of particular interest concerning new explora-
tion is the application of Alminex, in partnership with two other
Canadian companies, to the Government of the United Kingdom
for exploration licenses in the North Sea basin.

Quebec Sturgeon River Mines Limited, previously Sturgeon
River Mines Limited, are continuing their quarterly payments for
the purchase of the Bachelor Lake claims while performing additional
exploration work on the property from surface.

We are pleased to announce that Mr. Eugene Larochelle, for-
merly Secretary General of the Quebec Metal Mining Association,
is now a Director of your Company.

Your Directors wish to record their appreciation to the staff
and the employees for the manner in which they performed their
duties and conducted the affairs of the Company in the past year.

On behalf of the Board,

J Z?arry OZ?rien

President.

4th December 1964.
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AUDITORS' REPORT TO THE SHAREHOLDERS

We have examined the balance sheet of 0'Brien Gold Mines, Limited
(No personal liability) as at 3Octh September 1364 and the statements of
earnings and retained earnings for the year ended on that date and have
obtained all the information and explanations we have required., Our
examination included a general review of the accounting procedures and such
tests of accounting records and other supporting evidence as we conaidered
necessary in the circumstances,

In our opinion, and according to the best of our information and
the explanations given to us and as shown by the books of Lhe company, the
accompanying balance sheet and statements of earnings and retained earnings,
when read in conjunction with the notes appended thereto, are preoperly drawn
up 80 as to exhibit a true and correct view of the state of the affairs of
the company as at 30th September 1964 and the results of its operations for
the year ended on that date, in accordance with generally accepted accounting
principles applied on a basis conslstent with that of the preceding year.
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O’BRIEN ocoLp MINES, LIMITED

(No Personal Liability)

(Incorporated under the laws of Quebec)

ASSETS

CURRENT ASSETS
Cash _
Cash held in trust — contra
Accounts receivable .
Securities — at cost and accrued interest (quot-

ed market value 1964 - $457,625; 1963 -
$464,025)
Prepaid expenses

OTHER ASSETS

Investment in and advances to
Atlantic Coast Copper Corpora-
tion Limited —

Shares — at cost (quoted mar-
ket value 1964 - $1,402,612;

1963 - $1,147,592) .. $774,255
Advances recoverable 1st June

1968 at 3% v 237,498
5% demand notes .

100,000

Shares in Alminex Limited — at cost, less
amounts written off in previous years (quot-
ed market value 1964 - $2,112,815; 1963 -
$1.3a99397y .

Mining claims held under option — at cost
and expenditures thereon . .

FIXED ASSETS

Mine property — at cost (Note) . .
Mine plant — at nominal value .
Exploration equipment — at cost _ 6,511

Accumulated depreciation

1,674,991

1964
$ 3,416
6_,056
492,808
490
502,770

1, 1115753

546,946

16,292

1,385,123
1

2,966

$3,565,851

1,388,090

NOTE: Mining operations were discontinued in 1956, The amount shown for mine property

is not intended to reflect present or future values.
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BALANCE SHEET as at 30th September 1964

(With comparative figures as at 30th September 1963)

LIABILITIES

1964
CURRENT LIABILITIES
Accounts payable and accrued expenses ... § 12,951
Unexpended portion of advances from British
Newfoundland Exploration Limited—contra -

12,951
SHAREHOLDERS' EQUITY
Capital stock —
Authorized —
4,000,000 shares of a par
value of $1 each . $4,000,000
Issued as fully paid and non-assessable —
3B, 569 SHATES! wvovmsierimm o v i 3,131,569
Retained earnings 421,331
3,552,900

CONTINGENT LIABILITIES
As a joint guarantor of bank loans of Atlantic
Coast Copper Corporation Limited up to
$600,000.
As sole guarantor of additional bank loans of
Atlantic Coast Copper Corporation Limited
up to $200,000.

Signed on behalf of the Board

J. BARrRY O’BRIEN } Directors $3,565,851
EUGENE LAROCHELLE _




O’BRIEN coLb MINES, LIMITED  (no personal Liobility

STATEMENT OF RETAINED EARNINGS

FOR THE YEAR ENDED 30th SEPTEMBER 1964
(With comparative figures for the year ended 30th September 1963)

1964
BALANCE - BEGINNING OF YEAR $454,325
Net (loss) earnings for the year . (51,206)
Proceeds received on account of sale of certain
mining claims (Note) . 18,000
Net proceeds on disposal of mine building 212

BALANCE - END OF YEAR } $421,331

STATEMENT OF EARNINGS
FOR THE YEAR ENDED 30th SEPTEMBER 1964

REVENUE
Interest e 191 39LTOR
Dividends e 27,866
Management fees 27,7155
Recovery from gold bearing residues —
(Loss) profit on sale of securities . (22)
95,307
EXPENSES
Exploration (including depreciation 1964 -
$1,228: 1963:= $1465) e e 91,154
Mine property ... 1,719
Administrative and general . 53,640
146,513
MET (LOSS) EARNINGS FOR THE YEAR $(51,206)

NOTE: The company is entitled to receive a further amount of $225,500 in minimum annual
payments of $18,000. Ownership remains vested in the company until the full amount
has been received.
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RAPPORT DES ADMINISTRATEURS
AUX ACTIONNAIRES DE
O’BRIEN GOLD MINES, LIMITED

Les administrateurs soumettent ci-joint leur trentiéme rapport
annuel ainsi que les états financiers et le rapport des vérificateurs
aux actionnaires pour 'année terminée le 30 septembre 1964.

Les travaux d’exploration ont colté $91,154 comparativement
a $55,937 au cours de I'année précédente. La perte nette d’opéra-
tion fut de $51,206, reflétant des coiits d’exploration plus élevés
et une diminution des honoraires de gestion gagnés résultant de
Pach¢vement de notre contrat avec Brinex. L’augmentation des
dividendes résulte du dividende initial recu au cours du mois de
juin sur notre placement dans les actions de Alminex Limited. Les
profits retenus totalisent maintenant $421,331 comparativement a
$454,325 en fin d’année passée.

Au 30 septembre 1964, les disponibilités excédaient les exi-
gibilités d’un montant de $489,819, tandis que cet excédent était
de $523,546 I'annce passée.

Un examen du bilan révele une augmentation de $255,020 dans
la valeur au marché des actions de Atlantic Coast Copper Corpora-
tion Limited tandis que le total des billets 4 demande a été réduit
de $15,000. La valeur au marché¢ des actions de Alminex Limited
a ¢galement augmenté de $713,418 depuis le 30 septembre 1963.

ATLANTIC COAST COPPER CORPORATION LIMITED

L’exploitation de la mine & Little Bay, Terre-Neuve, au cours
des douze mois terminés le 30 septembre a atteint 9,302 tonnes
de concentrés contenant 4,889 080 livres de cuivre et 465 onces
d’'or. Ces concentrés ont été expédiés pour affinage a I'usine de la
Gaspe Copper Mines, Limited & Murdochville.

Nous anticipons que la production de cuivre au cours des pro-
chains douze mois augmentera considérablement, car le minerai pro-
viendra alors de larges filons de bonne teneur situés au-dessus des
niveaux de 1,150 et de 1,350 pieds. Ces filons contiennent trés peu
de failles comparativement a ceux des niveaux supéricurs ou I'ex-
traction poussée des exploitants précédents rend difficile I'extraction
économique du reste du minerai a cause de I'abondance de déchets.

Afin dextraire le minerai décelé derniérement au moyen de
forages au diamant au-dessous du niveau de 1,350, nous avons
¢laboré un programme prévoyant le creusage du puits et I'ouver-
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ture de trois ou quatre nouvelles galeries au-dessous de ce niveau.
En vue de pourvoir au financement requis pour ce programme qui
nécessitera une charpente plus haute, un plus gros treuil, I'exploi-
tation de ces galeries nouvelles et une augmentation du fonds de
roulement, le capital autorisé a été augmenté de 3,500,000 a
5,000,000 d’actions. 437,498 actions ont été émises a $1 confor-
mément & des contrats de souscriptions a forfait, dont I'un comporte
I'option de souscrire a 800,000 actions additionnelles a des prix
variant entre $1.00 et $1.75 par action.

La consommation du cuivre a accru substantiellement a travers
le monde et une demande soutenue de minerai devrait maintenir
les prix a un niveau intéressant au cours de I'année prochaine; ceci,
ainsi que la prévision d'une production accrue de la mine a Little
Bay nous portent a croire que des profits seront réalisés bientdt
et permettront de réduire la dette de la compagnie.

EXPLORATION

L’exploration au moyen de méthodes géophysiques et géochi-
miques a été accentuée au cours de I'année écoulée et les principales
activités ont été centrées dans le nord du Québec, le nord de I'On-
tario et le sud-ouest de Terre-Neuve. Les recherches de minerai
ont ét¢ limitées aux régions immédiatement accessibles, ol des gise-
ments importants sont susceptibles d’étre découverts et mis en exploi-
tation rapidement.

Dans le nord du Québec, des recherches dans la région d’Amos-
Mattagami pour des métaux de base ont consisté en un vaste pro-
gramme géophysique et un nombre limité de forages au diamant.
A la suite de ces travaux, des sulfures sans valeur d’exploitation ont
toutefois été découverts. Ailleurs dans le nord du Québec, la com-
pagnie a poursuivi un programme d’échantillonnage du sol en vue
de découvrir des métaux précieux. D’autres travaux sont projetés
pour I'année prochaine dans les régions déja mentionnées.

Dans la partie est de la région de Timmins, Ontario, votre
compagnie a fait I'acquisition de trois groupes de claims. Une ¢tude
géophysique préliminaire sur les métaux de base a ¢té complétée
sur quelques-unes de ces propriétés et des travaux plus ¢laborés en
vue d’établir les endroits par excellence pour le forage au diamant
sont en cours. Les cartes géologiques de cette région révelent la
présence souterraine sur certaines parties de nos claims de forma-
tions de rhyolite semblables & celles contenant d’'importants gise-
ments de métaux de base dans d’autres parties du district minier de
Timmins. Des recherches de métaux précieux dans le nord de I'On-
tario ont débuté cette année et un petit groupe de claims a été
jalonné vers la fin de la saison en vue de protéger une découverte
d'or jusqu'da ce que des travaux additionnels en permettent I'éva-
luation.
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Dans le sud-ouest de Terre-Neuve, ou nous explorons actuel-
lement une concession de minerai de 125 milles carrés, nous avons
trouvé des anomalies intéressantes dans les terrains sous-jacents,
et des forages subséquents au diamant ont décelé des sulfures avec
des métaux de base d'une certaine valeur. Bien que la teneur des
métaux découverts & jour ne soit pas de qualité satisfaisante, ces
régions seront I'objet de travaux additionnels.

En dehors du Canada, la compagnie a étudié la possibilité d’ac-
quérir une concession miniére en Irlande et examiné certaines régions
de la Nouvelle-Angleterre susceptibles d’étre explorées.

1 GENERAL

Le placement de votre compagnie dans 548,783 actions d’Al-
minex Limited est demeuré inchangé depuis I'année passée. Des
augmentations dans la production d’huile et de gaz, de 2.6 % et
12.7 % respectivement, ont été atteintes au cours du premier semes-
tre de 1964 et le profit net aprés toutes les dépenses pour les six
premiers mois de 1964 furent de $160,000, comparativement a
$78,000 pour la méme période en 1963. Le 30 juin Alminex a
payé son premier dividende de cinq cents par action et a récem-
ment déclaré un second dividende de cing cents par action payable
le 31 décembre. Les forages ont encore produit de nouvelles décou-
vertes d’huile dont la plus importante est dans la région de Mitsue-
Hondo-Saulteaux, environ 120 milles au nord-ouest d’Edmonton.
Dans le domaine des nouvelles explorations, il est intéressant de
souligner la requéte d’Alminex, conjointement avec deux autres
compagnies canadiennes, auprés du gouvernement du Royaume-Uni
en vue d’obtenir un permis d’exploration dans le bassin de la mer
du Nord.

Quebec Sturgeon River Mines Limited, autrefois Sturgeon River
Mines Limited, continue d’effectuer ses versements trimestriels pour
'achat des claims de Bachelor Lake et effectue des travaux d’explo-
ration additionnels sur cette propriété.

Il nous fait plaisir de vous annoncer que M. Eugéne Laro-
chelle, autrefois secrétaire général de Quebec Metal Mining Associa-
tion, fait maintenant partie de votre conseil d’administration.

Vos administrateurs désirent manifester leur appréciation de
la facon dont le personnel a rempli ses fonctions et contribué a la
bonne marche des affaires de la compagnie au cours de 'année
écoulée.

Pour le conseil,

Le président,

g{}. (Z@amy O@L‘en

Le 4 décembre 1964,
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le 27 novembre 1964

RAPPORT DES VERIFICATEURS AUX ACTIONNAIRES

Nous avons examiné le bilan de O'Brien Gold Mines, Limited
(Libre de responsabilité personnelle) au 30 septembre 1964 et les états de
profits retenus et de revenu et dépenses pour 1'année terminée 2 cette date
et avons obtenu tous les renseignements et explications que nous avons
demandés. Notre examen a comporté une revue générale des procédés
comptables et les sondages des livres, pikces et autres documents A 1'appui
qui nous ont paru nécessaires dans les circonstances,

A notre avis, au meilieur de notre connaissance et selon les
explications qui nous ont été données et d'aprds ce qu'indiquent les livres
de la compagnie, le bilan et les &états de profits retenus et de revenu et
dépenses ci-annexés, de m&me que les notes s'y rapportant, sont bien
dressés de manikre 3 représenter 1'état véritable et exact des affaires de
la compagnie au 30 septembre 1964 et les résultats de ses opérations pour
1'année terminée A cetie date, selon les principes comptables généralement
reconnus et appliqués d'une manitre conforme A celle de 1'année
précédente,

')LM Bl d,, Carnnn o
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O’BRIEN GOLD MINES, LIMITED (Libre de responsobilits personnetir

(Constituée en corporation en vertu des lois du Québec)

ACTIF
. 1964
DISPONIBILITES
Encaisse ST ISt 1 B $ 3,416
Fonds détenus en fiducie — voir ci-contre ___ —
Comples ‘& TECevoIl” o 6,056
Valeurs négociables — au prix coltant plus les
intéréts courus (valeur au marché 1964 -
$457,625; 1963 - $464,025) ... = 492,808
Dépenses payées d'avance 490
502,770
AUTRES ACTIFS
Placement et avances — Atlantic
Coast Copper Corporation
Limited :
Actions — au prix coltant
(valeur au marché
1964 - $1,402,612;
1963 - $1,147,592) .. $774,255
Avances remboursables le
1" juin 1968 & 5% ... 237,498
Billets & demande, 5% ... . 100,000 1,111,753
Actions de Alminex Limited — au prix col-
tant, moins montants radiés au cours des
années antérieures (valeur au marché 1964 -
$2.112,815; 1963 - $1,399.397) oo 546,946
Options sur claims miniers — au prix coiitant
plus les dépenses encourues .. ... 16,292
1,674,991
IMMOBILISATIONS
Propriété miniére — au prix coltant (note) .. 1,385,123
Matériel de mine — & la valeur nominale 1
Qutillage d'exploration — au prix
coltant . B il 6,511
Amortissement accumulé 3,545 2,966
1,388,090
$3,565,851

NOTE : Les opérations miniéres ont été discontinuées en 1956. Le montant de la propriété
miniére ne refléte pas la valeur présente ni future.
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BILAN au 30 septembre 1964

(Avec les montants comparatifs au 30 septembre 1963)

PASSIF

1964
EXIGIBILITES
Comptes & payer et dépenses courues S 121951
Avances non dépensées de British Newfound-
land Exploration Limited — voir ci-contre e

12,951

AVOIR DES ACTIONNAIRES
Capital-actions :
Autorisé —
4,000,000 actions d'une va-
leur au pair de $1 chacune $4,000,000

Emis, entiérement vers¢ et non cotisable —
3,381,569 actions .. 3,131,569
Profits retenus .. - 421,331

3,552,900

PASSIF EVENTUEL

A titre de garant conjoint pour les emprunts
de banque de Atlantic Coast Copper Cor-
poration Limited jusqu'a concurrence de
$600,000.

A titre de garant unique pour les emprunts de
banque additionnels de Atlantic Coast Cop-
per Corporation Limited jusqu’a concurrence
de $200,000.

Signé pour le Conseil

J. BARrRY O'BRIEN

$3,565,851
EUGENE LAROCHELLE _ -

administrateurs




o y B R I E N GOLD MINES, LIMITED (Libre de responsabilité personnelle)

ETAT DE PROFITS RETENUS
POUR L'ANNEE TERMINEE LE 30 SEPTEMBRE 1964

(Avec les montants comparatifs pour I‘année terminée le 30 septembre 1963)

1964
SOLDZ - DEBUT DE L'ANNEE $454,325
Profit net (perte) pour lannée (51,206)
Produits de I'aliénation de claims miniers (note) 18,000
Produit net réalisé sur I'aliénation d'un bati-
mentdelamine . 212

SOLDE - FIN DE L'ANNEE $421,331

ETAT DE REVENU ET DEPENSES
POUR L'ANNEE TERMINEE LE 30 SEPTEMBRE 1964

REVENU
TOtEIE s e e e e s $ 39,708
Dividendes ... 27,866
Honoraires de gesuon ...... el 27.755
Récupération de résidus contenant de JiOE A —
Profit (perte) sur vente de valeurs négociables (22)
95,307
DEPENSES
Exploration (incluant l'amortissement 1964 -
$1,228; 1963 - $1,465) . . 91,154
Propriété minjére - - oo oo e 1,719
Dépenses générales et d’administration .. 53,640

146,513

PROFIT NET (PERTE) POUR L'ANNEE $(51,206)

NOTE : La compagnie a le droit de recevoir un montant supplémentaire de $225500 en
versements annuels minimums de $18,000. La compagnie demeure propriétaire jusqu'au
parfait paiement.
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