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I THE SHAREHGLDERS:;

Due to the untiring efforts of everyone who comprise your organization,
the financial year terminating March 31st, 1954, shows a substantial increase over the pre-

ceeding year.

Sales in Ontario have increased to the point that it is necessary to construct

a warchouse in Toronto. Sales territory has now been expanded Lo the Pacific Coast.

The possibility of enlarging the Hochelaga Street plant is under constant

study, and as soon as conditions justify, the plant will be expanded.

All buildings and equipment have been maintained in excellent operaling
condition.

Respectfully submitted on behalf of the Board of Dhrectors.

pEGASPE BEAUBIEN,

President.

MoNTrREAL, April 27th, 1954.
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BALANGCE SHEET
March 31st March 31st
1954 1953
CURRENT ASSETS: e pa S i T
Cash on hand and in bank . . . . . . . . $ 232,903. & 83,907,
Gen. Trust of Canada re: Dividend No. 7 . 103,500. —
Investments (marketl price: $284,750.) . . . 252,566. 246,266.
Accounts Receivable, less provision for bad
debts . . . . . . . .. 457,481. 399,730.
Inventory, Raw Material and
Finished Goods (1) . . . . . . . . . . 455,331. 379,409.
1.501,781. 1,109,402,
Liss CurreNT LIABILITIES:
Accounts payable and acerued expenses . . 386,029, 216,190.
Dividend No. 7 Class “B” pavable April 1st,

1954 . I T LN 105,500. 489,529, =
Working Carrran . . . . . . . . . . ... 1,012,252. 893,212,
FIxep AssgETs:

Land, buildings, machinery, ete. . . . . . . 2,336,844, 2,182,176.
Less depreciation . . . . . . . . 0 0. 907,438. 752,886.
1,429,406. 1,429,290.
OrneER ASSETS:
Prepaid expenses, taxes, insurance, ete. . . | 40,826. 33,411,
Gk O e e e e 1. 115
Goodwill arising from the purchase of “A”
SHATES = g wii v o s it s 48,384. 48,384.
2.530,869. 2,404,298.
Less:
Bonds, 4149, 15 years, sinking fund matur-
ing 1965, authorized and issued . . . . 650,000. 650,000,
Sinking 0 L At (U 100,000, 50,000,
Chitstanding s, e 5 5 ol 550,000. 600,000.
NED VAT UE [OF SHARES, & « = & mw o b oo os o« $1,980.869. $1,804,298.

(CAPITAL AND SURPLUS:
Crass “A” Suares—No Par Value:

Authorized and issued . . . . . . . .. 23,000 23,000
Repurchased . . « . . . . . . . . .. 2,369 2,369
Qutstanding: . .« . « . = . . 20,631 272,329. 20,631 272,329.
Crass “B” Suares—No Par Value: = = =
Authorized and 1ssued . . . . . . . . . 23,000 50,600. 23,000 50,600.
DISTRIBUTABLE SURPLUS . . . . . . . . . . ) 1,657,940, 1,481,369.
$1,980.,869. $1,804,298.

(1) — As certified to by company officials, at cost or market, whichever is lower.
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LIMITEE
DISTRIBUTABILE SURPELIUS
SurPLus as at March 81st . . . . . . . . . . 1953 $1,481,369. 1952 $1,319,858.
Prorir for the year, after deduction of cost of
manufacturing, sales, sales tax, administra-
tion, interest, ete. £801,444. $707.,990.
LEss:
Depreciation 161,773. 173,054,
Federal and Provineial Income Tax 207,707, 276,584,
NEr ProriT . 341,964, 258,352.
DEepucT:
Dividend Class “A” 61,893. 62,341,
Dividend Class “B” 103,500. 34,500,
165,393, 96,841.
BavranceE CARRIED TO SURPLUS . 176,571. 161,511.
SurpLus as at March 31st | 1954 $1,481,369.

$1,657,940. 1953

AUDITORS’ REPORT
We have examined the Balance Sheet of DAVID & FRERE, LIMITEE, for the vear ending March
31st. 1954, and we have received all the information and explanations that we have required. We have exam-
ined and verified by tests the books of account, without making a detailed audit of the operating accounts.
On the basis of our examination we are of the opinion that the above balance sheet shows the true
financial position of the Company, as at March 31st, 1954, according to the best of our information and the
explanations given to us and as shown by the books of the company.

(Signed) CHARTRE., SAMSON, BEAUVAIS, BELAIR & CIE
Chartered Aecountants.

MONTREAL, May 11th, 1954.
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Réservoirs a chocolat. Chocolate melting and storage kettles.
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Fabrication des biscuits sandwich. One of the biscuit sandwiching machines.
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AL MESSIEURS LES ACTIONNAIRES,

D aux efforts constants de lous ceux qui composent votre organisation,

Fexercice qui vient de se terminer accuse une angmentation de profits sur le précédent.

La Compagnie a étendu son champ d’action et couvre maintenant 'Ouest
jusqu’au Pacifique. Elle a augmenté ses ventes dans 'Ontario an point qu’il est devenu néces-
! 1 |

saire de construire un entrepdt dans la ville de Toronto.

Votre Compagnice étudie aussi agrandissement de votre usine sur la rue
. g

Hochelaga et, dés que les conditions économiques le justifieront, elle agrandira cette usine.

Vos fabriques sont tenues en trés bon état de fonctionnement.

Respectucusement soumis de la part de vos directeurs,

pEGASPE BEAUBIEN,

Président.

MoxTrEAL, 27 avril 1954,



BILAN

DAVID & FRERE

Actir DispoNIBLE:
Avoirs en banque et en caisse

douteuses

finis (1)

Moins Passir A Court TERME:

Dividende No 7 Classe *
avril 1954

Foxps pE RovLemMENT

Acrir ImvoBiLise:

Moins amortissements

AuvrrEs AcCTIFS:

Achalandage

Moins:
Obligations, 4159,

Fonds d’amaortissement .
En cours
VALEUR NETTE
CAPITAL

Actions CLASSE
Autorisées el émises
Rachetées
En cours

AcTtions CLassE **
Autorisées et émises

BiNEFIcEs DISTRIBUABLES

LIMITEE
Le 31 mars Le 31 mars
1954 1953
s $ 232.,903. $ 83,997.
Trust Général du Canada re: Dividende No 7 7 103,500, —
Placements (prix du marché: $284,750.) . 252,566. 246,266,
Comptes-clients et effels 4 recevoir, déduc-
tion faite des provisions pour créances
457,481. 399,730,
Stock de matiéres premlerm et prodmts
. 455,331. 379,409.
1,501,781. 1,109,402,
Comptes a payer et frais courus . 386,029. 216,190.
‘B pdml)lv le Ter
103,500. 489,529.
1,012,252, 893,212.
Terrains, béitisses, machinerie, cte. . 2,336,844, 2,182,176.
907,438. 752,886.
1,429, 4()(). 1,429,290.
Irais payés d’avance, taxes, assurances, ete. 40,826, 33,411.
5w e B 1. ]
Achalandage pm\eudnt de P'achat d’actions
privilégiées Classe “A™ 18,384. 48,384,
2,530,869. 2,404,298.
15 ans, amorlissables,
échéance 1965, autorisées et émises 650,000. 650,000,
100,000. 50,000,
350,000. 600,000,
DES ACTIONS %1,980,869. %1,804,298.
ET BENEFICES DISTRIBUABLES: E ' = it
“A” PriviLEGIEES, sans
valeur au pair:
23,000 23,000
2,369 2,369
20,631 272,329, 20,631 272,329
B OrpINAIRES, Al
sans valeur au pair:
2.3,000 50,600. 23,000 20,600,
' 1,657,940, 1,481,369.
“11 ()80‘8(»‘). $1.804,298.

(1) Tel que déterminé et certifié par des
marché lorsque inférieur.

officiers de la compagnie, au prix cofitant ou au prix du
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BENEFIGCGES DISTRIBUABLES

Bextrices distribuables le 31 mars . . . . . . 1953 $1,481,369. 1952 $1,319,858.

Bfintrices de lexercice aprés déduction des
frais de fabrication, vente, taxe de vente,

administration, intérét, ete. . . . . . . . . $801,444. $707,990.
Moixs:
DEPPERIREOn) i & wow 5 o & oo v omels wowow | GLBLTTS 173,054,
Provision pour les imp6ts au Fédéral et au
Provineial . . . . . . . . . . . . . . 297.707. 276,584.
PROEITIINET i = 5 2 o 5 st s b e 3-1-1.97(5; 258,352.

A DEDUIRE:

Dividende Classe “A” . . . . . . . . . . 61,893. 62,341.
Dividende Classe “B” . . . . . . . . . . 103,500, 34,500,
{5?3;:35}55. !)fi.Bal-l:

SOLDE POUR TANNEE & o s a0 s 4 905 a0 s ow 176,571. 161.511.

Bi:~nkrices distribuables le 31 mars . . . . . . 1954 $1,657.,940. 1953 $1,481,369.

RAPPORT DES VERIFICATEURS

Nous avons examiné le bilan de DAVID & FRERE, LIMITEE, pour I'exercice financier se terminant
le 31 mars 1954, et nous avons obtenu toutes les explications et tous les renseignements que nous avons deman-
dés. A cette fin. nous avons examiné et vérifié par épreuves la comptabilité sans cependant effectuer une
vérification détaillée des opérations.

Sur la foi de cet examen, nous sommes d’opinion que le hilan ci-dessus, au meilleur de notre connais-
sance et suivant les explications et les renseignements qui nous ont été donnés, représente fidélement la position
financiére de la Compagnie, telle que démontrée par les livres en date du 31 mars 1954.

(Signé) CHARTRE, SAMSON, BEAUVAIS, BELAIR & CIE
Comptables Agréés

MONTREAL, 11 Mai 1954,





