A

Twentieth
ANNUAL REPORT

DONNACONA PAPER
COMPANY, LIMITED

DECEMBER 31st 1947

7 T

|

PURVIS HALL ||
LIBRARIES

FEB 19 1048

McGILL UNIVERSITY






Twentieth
ANNUAL REPORT

°

DONNACONA PAPER
COMPANY, LIMITED

DECEMBER 31st 1947



DONNACONA PAPER COMPANY, LIMITED

PERTINENT INFORMATION

&
1946

Production (Tons). ................. N, B 134,015
Wer SAIes srouenmnin e s, oy St $9,540,551 CO
Net Profit after Taxes. ......................... 776 155.C0
Net Earnings applicable to Common Shares ... ... 705,£43.CO

Pershare Commons. . o spmmen amwamnmn muws 1.587
Dividends paid on Common Shares .. .. ......... 282,429 .CO

Pt sharC COmMON i wusrare s s s it 75
Dividends paid on Preferred Shares. . ............ 56,250.CC 6 mths

Per share Preferred. .. ... ... ... .......... 2,256 mths
WorkingCapitaly s imsmmrervrnnsnsiinenss $4,423,673.CO
Number of Common Sharecholders. ... .......... 3,400
Number of Preferred Sharcholders. ... ........... 6C0
Income and Excess Profits Taxes. . .............. $ 702,743.C0

Taxes per-Common Share: s sov: i veasses 1.86

Eay

1947

148,810
$12 474 847.CO
1,245,174.00
1,132,674.C0
3.00
659,0C1.CO
1.75

112,5C0.CO
4.50

$ 3,646,752.C0
2,600

575

§ 1,044,938 CO
2,77



DONNACONA PAPER COMPANY, LIMITED

DIRECTORS

RoBERT: P. KERNAN: s oo o wcie sions smss aiag .. President

Louis W. MICHAEL . . ..o ooooonn.. ... Vice-President and Treasurer

Huca MavKay

Cuarces A. Caxxox, K.C.

GastoN PrATTE

Maj. Gen. T.-L. Tremsray, C.B.,, CM.G., D.§.0.

Hon. Geo. B. FosteEr, K.C.

P. L. FirzgERAID, C.G.A.. . ..o ooy Secretary

C.LEVEILLE. ... o oiiieannennenno. .. Asst. Secrerary-Treasurer

TRANSFER AGENT

MonTreAL Trust Company, MoxTrEAL, P.Q.
REGISTRAR
Rovar Trust Company, MonTrREAL, P.Q.
COUNSEL
Tascuereavu, Cannon & Frémewt, Quesec, P.Q.

AUDITORS
Snare, MiLne & Co., MonTrEAL, P.Q.

EXECUTIVE OFFICES

25, St. Lous Street (KenT Housk)
QUEBEC, P.Q.
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AFFILIATED COMPANIES

Qplloﬁy orm-tec[ GJ;{LSI-CJI.(I'F‘L'QS of?/ae @ompa;-ly,

QUEBEC PAPER SALES AND TRANSPORTATION COMPANY,
LIMITED

Owns, charters and operates a fleet of Ten Diesel
mortor vessels, engaged in the transporting of news-
print paper and pulpwood.

DONNACONA SALES CORPORATION
Markezs and distributes the products of the Com-
pany.

DONNACONA IMPROVEMENT CCMPANY, LIMITED

Owns a part of the townsite of Donnacona, P.Q.,
including the English Intermediate School, houses
for the employees of the Company, and golf course.

CARTIER WAREHOUSE COMPANY, LIMITED

Incorporated for the purpose of warchousing the
Company’s products.

D. P. POWER COMPANY, LIMITED

Owns and operates hydro-clectric power develop-
ments on the Jacques Cartier River.

(4)



ANNUAL CAPACITY of DONNACONA MILLS

°

NEWSERINET PAPER:. ... corniiames o - . 96,0C0 tons

GROUNDWOOD PULP..................... 96,000 tons

SULPHIEE: PUBP:: « e = sesme e s w8 48,000 tons
Surplus forSale: .. ... 4.4 i e o 30,000 tons

INSULATING BOARD MILL................. 80,000,000 Sq. Ft.

Products of Board Mill include —
Rouca Cast InsuraTing BoarDp
Roor InsuraTion anND Praster LaTa
Rouca Cast, Smootn anp CorLourep Boarps
BurL Boarp ror InTErRIOR FINisHES
DECORATIVE SPECIALTIES
DonnacousTI SOUND ABSORBING BOARD
AspHALT IMPREGNATED BoarD
InsuLaTED Brick SipiNG
REFRIGERATOR AND Sprciar InpusTriaL Boarp
TerMiTE Proo¥ Boarp

Harp Pressep Boarp anp Tioe

(34
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OF THE
BOARD OF DIRECTORS
OF
DONNACONA PAPER COMPANY, LIMITED

DECEMEBER 31st, 1947
®
To THE SHA REHOLDERS:

Your directors submit herewith the Consolidated Balance Sheet
and Profit and Loss Statement, as certified by your Company's Auditors,
for the year ended December 31st, 1947.

Before Bond Interest, Depreciation, Depletion, Income and Ex-
cess Profits Taxes, the Profits in 1947 amounted to $3,168,542.43, as
compared to $2,341,489.11 for the year 1946, an increase of $827,053.

The outstanding $4,987,500. — 4159, 1956 First Mortgage Sink-
ing Fund Bonds were called for redemption on August 1st, 1947.
Funds for the redemption were obtained by the sale of $5,500,000. —
15 year 3149, First Mortgage Bands ("'B"" Series). The proceeds from
the above issue, not required for the redemption of the 415%, Bonds,
due 1956, together with the proceeds from the sale of an additional
$1,000,000. — 15 year 3139 First Mortgage Bonds (*'C"" Series) on
November 10th, 1947 were applied to acquire additional Timber
Lands.

Current Assets amounted to $6,456,572.00 as against Current
Liabilities of $2,809,820.45, resulting in a Net Working Capital of
$3,646,751.55, a decrease of $777,221.29 as compared to December
31st, 1946. The decrease in net Working Capital results from the
financing of the purchase of seven hundred and fifty-two (752) square
miles of additiwnal Timber Lands and Pulp-wood Cutting Rights at a
cost of $2,410,461.11 and Capital expenditures to properties during the
year amounting to $789,327.35.
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As a result of this purchase the Company now owns or controls
1,611 square miles of timberlands which, with the 400 square miles
that the Government of the Province of Quebec is autherized to grant
it, greatly improve its position with regard to the weod reserves and
supplies required for continuous operation of the Company’s mills.

During the year regular dividends at the rate of 459} on the

Preferred and dividends totalling $1.75 per share on the outstanding
Common Shares were paid.

Your plant was maintained in a high state of efficiency througheut
the year.

The Auditors, Messrs. Sharp, Milne & Company, C.A. retire at
this time, and being cligible, offer themselves for re-app=intment.

Your Directors desire to record their appreciation of the loyal
and efficient services rendered by the employees during the year.

Submitted on behalf of the Beard.

ReserT P. KERNAN,
President.

Quesec, P.Q., February 17, 1948.

C7)



DONNACONA PAPER

ASSETS
CURRENT
Eashiin Bankiandion Fland e i s tkntsie s ot tisisiots 31,442.62
Accounts Receivable. . . .... e o e el MR 1,348,191.09
Inventories:

Pulpwood, Raw Marerials, Finished Products, Operating
Supplies and Advances on Woods Operations, as deter-
mined and certified to by the Management and valued at
NOL THOLE THADICOSEE sia 2uoeniieisinss i irseieisisssiniminss s iatie ..... 5,076,938.29

RerunpabsLt PortioN oF Excess ProFrrs Tax.................

PrOPERTY AND PranT
Real Estate, Freehold and Leaschold Timber Limits, Water
Powers (developed and undeveloped) Mills, etc., including
moveable Pianc, Tools and Equipmene. . ........... ...
Depuct
Reserves for Depreciation and Depletion. .......oovviennins 7,104,734.08

17,566,537.25

DererRED CHARGES TO OPERATIONS. . . ... cvvvonrininnnennns

CONS®OLIDATED
DECEMBER

6,456,572.00

22,546.60

10,461,603.17

104,168.31

$17,045,090.08

AUDITOR’'S REPORT

We have made an examination of the Consolidated Balance Sheet of Donnacona Paper
Company, Limited, and Subsidiary Companics as at December 31st, 1947, and of the Consoli-
daced Statement of Profit and loss for the year. In connection therewith, we examined or tested
accounting records of the Companies and other supporting evidence, but did not make a derailed

audirt of all the transactions.

We have received all the information and explanations we have required and, in our opinion,
based on our examination, the above Consolidated Balance Sheet and accompanying Consoli-
dated Statement of Profit and Loss are properly drawn up so as to exhibit a true and correct
view of the affairs of the Companies as at December 31st, 1947 and the results of operations for

the year ended on thar date.

Suarre, Mine & Co., C.A.,

Montreal, January 28th, 1948,

Auditers.



COMPANY, LIMITED

BALANCE SHEET
31st, 1947
LIABILITIES

CuURRENT
Accounts Payable and Accrued Liabilities, including prevision
for Income and Excess Profits Taxes, Jess amounts pald on

account. ook aE G 153825€07.95
Bank of Montreal Lnan (Sccurcd) st o o1 AD0CEDICO
Accrued Interest on First Murtgagc Bonds. . NG 113,750.C0
Accrued Dividend on 4149, Cumulative Conv crt1ble Redee-
mable Preferred Stock .. ... ST 14,062.50
First MorTGAGE BonDps —_—— 2,£09,£20.45
Auchorizedy. . ..ooimees i) S . § 9,944,0C0.C0
Tssued: ———
Series "B 3159% ,( mamrmg_]u]_v 1,1962. . .........c.......  5,5C0,0CO.CO
Series “'C'’ 314% maturing July 1,1962. . .............. ... 1,cco,cco.co
RESERVE —_—_— 6,500,CC0.C0
For COtingencies . ..o - vs =iy saes s R e e 1,010,528.20

CaritaL Stock
4149, Cumulative Convertible Redecmable Preferred Shares,
Authorized and Issucd 25,CC0 Shares each of §1C0. par value.  2,5C0,CCC.CO
Common Shares Authorized and Issued 376, 5‘;‘2 shares without

Fularir i F IS o oF Su ] LT S O S e e s 2,107,8€0.C0
SureLus —_— 4,007,8¢C.00
Earnep SureLus — per Statement ateached . . . S 2,093,934.83
Dererren Surrrus — Refundable Portion of Excc~s Pmﬁts Tax 22,546.€0
— 23648743
Approved on behalf of the Board: $17,045,090.08
R. P. Kernan, Director, ——

Lours W. MicuaeL, Director.

CONSOLIDATED STATEMENT OF PROFIT AND LOSS

Year EnpEp Decemeer 31st, 1947

PROFIT FOR THE YEAR. ... ... vovunnnania sassss ek e e e ERR R R S SIS 3,168.542,43
Depuct:
Interest on First Mortgage Bonds ................... ... S N e 217,505.32
2,951,037.11
Transferred to Reserves for Depreciation and Depletion. . .......oocoooint 6€0,925.06
Z 250 112,05 05
Provision for Income and Excess Profits Taxes. . . .......................... 1,044,037.69
1,245,174.06
Divipenps:
Preferred Stock Paid and Accrued. . ... ...l 112,5C0.C0
Common Stock Paid October 1se,1947 ... ..o 376,572.C0
e 489,072.C0
756,102.06
App: Surplus from previousyear. ... s T e R 1,695,°05.77
2,451 €07.83
Depucr:
Dividend on Common Stock — applicable to December 31st,
1946, Paid April 1st, 1947 .1 -ie oo ai Givssansiass 282,429.C0
One tenth of additional cose for past service, Employees’ Pension
PIafls oo et s e b e a WAk T Fel T A R P e S IR ) s 75,244.00
- 157,673.00

Surplus, as per Balance Sheet. .. ............ooiiiin $ 2,093,934.83




PHOTOGRAPH BY SPARTAN AIR SERVICES LIMITER, OTTAWA, CANADA.



DONNACONA PAPER COMPANY, LIMITED

AVIS DE I’ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE ET D'UNE
ASSEMBLEE GENERALE SPECIALE DES ACTIONNAIRES.

AVIs EST PAR LA PRESENTE DONNE QUE I’Assemblée Générale Annuelle des Actionnaires de
Donnacona Paper Company, Limited, sera tenue au bureau de la Compagnie, 25, rue St-Louis,
(Kent House), Québec, mardi le 23iéme jour de mars 1948, 2 3.00 heures P. M., pour les fins
suivantes, a savoir :

l.—Pour recevoir, et si jugé opportun, adopter et approuver le rapport des administrateurs
et les Etats Financiers Consolidés de la Compagnie pour I'année terminée le 31 décembre 1947.

2—Pour élire des administrateurs pour I'année suivante.
3.—Pour nommer des vérificateurs pour I'année suivante.

4-'—'P0l11' ratiﬁer et approuver 18 l'é lement “L”, un ré Iement créant Ia char € d€ PtéSi-
pprouver le rég g g
dent d’ASSEmblCCS dl'.! bureau de dlfBCtIOI‘l.

5.— Pour statuer sur toutes autres affaires qui pourront étre réguliérement proposées 3 I’As-
semblée.

ET sovez pE PLUS AVISE qu'une Assemblée Générale Spéciale des Actionnaites de Donnacona
Paper Company, Limited, sera tenue au bureau de la Compagnie, 25, rue St-Louis, (Kent House),
Québec, mardi, le 23 mars 1948, a 3,30 heures P. M., pour considérer et, si jugé opportun, ap-

prouver le réglement “K?”, étant un réglement pour augmenter le nombre des directeurs de sept
(7) 3 neufi(9).

PAR ORDRE DU CONSEIL,
P. L. FirzcerALD,
Secrétaire.
Québec, P. Q,
le 17 février 1947,

Veuillez, sil vous plait, compléter et retourner les Leﬂx (2) precurations ci-incluses le plus tot possible.
|
1



DONNACONA PAPER COMPANY, LIMITED

NOTICE OF ANNUAL MEETING AND SPECIAL GENERAL
MEETING OF SHAREHOLDERS.

NoTice 1s HEREBY GIVEN that the Annual General Meeting of the Shareholders of Donnacona
Paper Company Limited, will be held at the office of the Comapny, 25 St. Louis Street (Kent

House), Quebec on Tuesday, the twenty-third day of March, 1948, at 3.00 o’clock, P. M., for
the following purposes :

1.—To receive, and if deemed advisable, to adopt and approve a report of the Directors and
the Consolidated Financial Statements of the Company for the year ended 31st December, 1947.

2.— To elect Directors for the ensuing year.
3.— To appoint auditors for the ensuing year.

4. To sanction and approve by-law “L” a by-law creating the office of Chairman of the
Board.

5—To transact such other business as may properly be brought before the Meeting.

AND FURTHER TAKE NOTICE that a Special General Meeting of the Shareholders of Donna-
cona Paper Company, Limited, will be held at the Office of the Company, 25 St. Louis Street,
(Kent House), Quebec, Tuesday, March 23rd, 1948, at 3.30 P. M, for the purpose of consider-
ing and if deamed advisable, of confirming by-law “K”, being a by-law to increase the number
of directors from seven to nine.

BY ORDER OF THE BOARD,
P. L. FrrzGerALp,
Secretary.
Quebec, February 17th, 1948.

Kindly complete and return the two (2) enclosed proxies at your earliest convenience.




Vingtiéme
RAPPORT ANNUEL

DONNACONA PAPER
COMPANY, LIMITED

31 DECEMBRE 1947



5 S
2 w.m.mr.w
3 ﬂt_h. , m“..
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Vingtieme

RAPPORT ANNUEL

DONNACONA PAPER
COMPANY, LIMITED

31 DECEMBRE 1947



DONNACONA PAPER COMPANY, LIMITED

INFORMATION PERTINENTE

L ]
1946

Production (tonnes}. . ............oiiiiii. .. 134,015
VEHtes DETEER: i vionean srvwmini wrmmie s St asies $9 540,551.C0
Profits nets aprés taxes.  ..................... 776,155.00
Profits necs applicables aux actions ordinaires. . .. 705,43 .C0

Par action ordinaire. . ... ...l 1.87
Dividendes payés sur acrions ordinaires. . ........ 282,429.C0

Pariacrioniofdinalie s simii o eemiareis st 75
Dividendes payés sur actions privilégides. ... ... 56,250.C0 6 mois

Par action privilégiée . .................... 2.25 6 mois
Fands de: LoulEment - e smm i sosmarmem s 4,423,973.00
Nomktre d’actionnaires ordinaires . . ........... . 3,4C0
Nombre d'actionnaires privilégiées. ... ... 600
Impoe sur le Revenu er Impdt sur Surplus de Béné-

fices....... R R Y e e $ 702,743.00
Impéts par actionordinAire ity wes s samiig 1.86

(2)

1947

148,810
$12,474,847.C0
1,245,174 .C0
1,132,674 .C0
3.00
659,C01.C0
1.75

112,500
4.50
3,646,752.00
2,600

575

§ 1,044,938.00
27



DONNACONA PAPER COMPANY, LIMITED

ADMINISTRATEURS

ROBERT P. KERNAN . . oo oo oo oo oo Prisident

Louts W. MICHAEL. . ... ....................Vice-président et trésorier

Hucr Mackay
Cuarres A. Cannon, C.R.
Gaston PrATTE
Maj. Gen. T.-L. Tremsray, C.B.,, CM.G., D.58.O.
Hon. Geo. B. Foster, C.R.
P T FriZGEraATD: CGAN 5 & e o pvtin s i nsdis 52 S w0 ntS ECRELGERE

G LEVEIELR. « o s & o seias o6 s ans o wane o cedAis 'k Seerétaire-trésorie

AGENT DE TRANSFERT

MonTrEAL TrUsT Company, MonTrEAL, P.O.
REGISTRAIRE
Rovar Trust Company, MonTrEAL, P.Q.
AVOCATS
Tascuereau, Canvon & Frimont. Quitsec, P.O.

VERIFICATEURS
Suare, MiLne & Co., Mo~TtrEAL, P.Q.

BUREAUX ADMINISTRATIFS

25, rue Samnt-Louts (Kext House)

QUEBEC, P.O.
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COMPAGNIES AFFILIEES

du];sic]iaires comﬁ[éfe’menl posséJées par
Ja @on-lpagnie
OUEBEC PAPER SALES AND TRANSPORTATION COMPANY
LIMITED

Posséde, nolise et opére une flotee de dix vaisseaux
4 moteur Diescl, employés A transporter du papier
journal et du bois de pulpe.

DONNACONA SALES CORPORATION

Vend et distribue les produits de la Compagnie.

DONNACONA IMPROVEMENT COMPANY, LIMITED

Posséde une partic de 'emplacement de la Ville de
Donnacona, P.Q., incluant 'Ecole Intermédiaire
Anglaise, des maisons pour les employés de la Com-
pagnie, et un champ de golf.

CARTIER WAREHOUSE COMPANY, LIMITED

Incorporée dans le but d’entreposer les produits de
la Compagnie.

D. P. POWER COMPANY, LIMITED

Posséde et opére des développements de pouvoirs
hydro-électriques sur la riviére Jacques-Cartier.

G40



CAPACITE ANNUELLE DES MOULINS
A DONNACONA

[ ]
PAPIER JOURNAL...................... 96,000 tonnes
PULPE DE BOJS BROYE................ 96,000 tonnes
PULPE DE SULFITE.. .. .... 48,000 tonnes
Surplus & vendre. .. .. ~ 30,000 tonnes

MANUFACTURE DE PLANCHE ISO-
LANTE. . o e .. ...... 80,000,000 pieds carrés

Les produits de la manufacture de planches comprennent —
Rouveu Cast INnsuraTing Boarp
Roor InsuLaTioNn AND Praster Lata
Roveu Cast, Smootn anp CorLourenp Boarps
BurL Boarp ror InTERIOR FINisHES
DECORATIVE SPECIALTIES
DonnacousTt SouND ABSORBING BOARD
ASPHALT IMPREGNATED BoarD
InsuraTep Brick Siping
REFRIGERATOR AND SpECIAL InDUsTRIAL BOARD
TerMmiTE Proor Boarp

Harp Pressep Boarp anp TiLe

8



@ingliéme Qapporf @nnue[

DU
CONSEIL D' ADMINISTRATION
DE .

DONNACONA PAPER COMPANY, LIMITED
31 DECEMBRE 1947

Aux ACTIONNAIRES:

Vos administrateurs soumettent avec ce rapport le bilan consolidé
et I'état consolidé des profits et pertes, tels que certifiés par les vérifi-
cateurs de votre compagnie, pour I’année terminée le 31 décembre 1947.

Avant I'intérét sur les hypothéques, la dépréciation, 1'épuisement,
I'impot sur le revenu et I'impdt sur les surplus de bénéfices, les profits
pour 1947 se sont montés a $3,168,542.43 comparativement 4 $2,241 -
489.11 pour l'année 1946, unc augmentation de $827,053.00.

Les obligations Premiére Hypothéque avec fonds d’amortissement
4159, 1956 émises au montant de $4,987,500. ont €té rachetées le ler
aoht 1947. Les fonds nécessaires pour ce rachat ont été obtenus par
la vente d’obligations premiére hypothéque Série “"B™ 3127, 15 ans,
au montant de $5,500,000. Le montant réalisé par la vente de cette
émission, non requis pour le rachat des obligations 41597 dues 1956,
avec le montant réalisé par la vente d'un $1,000,000. additionel d'obli-
gations premiére hypothéque Séric "C™" 329, 15 ans le 10 novembre,
1947, ont été employés a I'acquisition de limites foresticres addition-

nelles.

L'actif disponible s'est élevé a $6,456,572., contre un passif exi-
gible de $2,809,820.45 laissant un fonds de roulement net de $3,646,-
751.55, soit une diminution de $777,221.29 en comparaison avec celui
existant au 31 décembre 1946. La diminution dans le fonds de roule-
ment net résulte du fait que nous avons financé I'achac de 752 milles
carrés de limites foresti¢res additionnelles et de droits de coupe au

(6)



cofit de $2,410,461.11 ct de dépenses au compte Capital sur les Pro-
priétés de la Compagnic durant I'année se montant 4 $789,327.35.

Comme résultat de cet achat la compagnie est maintenant pro-
pri¢taire de ou contrdle 1,611 milles carrés de limites forestiéres les-
quels, avec les 400 milles carrés que le Gouvernement de la Province
de Québec est autorisé A lui accorder, améliorent considérablement sa
position ¢u égard au bois disponible et en réserve requis pour 1'opéra-
tion continue des usines de la Compagnic.

Pendant ’année le dividende régulier au taux de 4149 sur les ac-
tions privilégiées a été pay¢ ainsi que des dividendes au montant total
de $1.75 la part sur les actions communes émises.

Votre usine a été maintenue 4 un haut degré d’efficacité pendant
I"année.

Les vérificateurs, MM. Sharp, Milne & Co. se retirent maintenant
et sont rééligibles. Ils offrent de nouveau leurs services.

Vos directeurs désirent exprimer leur appréciation pour les ser-
vices loyaux et effieaces rendus par les employés durant 1'année.

Soumis de la part du Conseil d’Administration.

RoserT P. KERNAN,
Président.

Quiskc, le 17 février 1948.



DONNACONA PAPER

BILAM

31 DECI

ACTIF
DisPONIBILITES
Argentsen caisseerenbanque. .. ... §  31,442.62
Comptes Recevables. . ... ..o 1,348,191.C9
Inventaires:

Bois de pulpe, Matiéres Premiéres, Produirs finis, Provisions
pour opérations et Avances pour Exploitations Foresticres,
tels que dérerminés ct certifiés par qui de droit ct évalués
a pas plus que le prix cofitant. .. ... 5,076,938.29
e 6 674561572500

ParTie REMBOURSABLE DEs IMPOTS SUR LES SURPLUS DE BENEFICES. . 22,546.60

IMMOBILISATIONS:
Immeubles, limites A bois en propriété et sous licences, Forces
hydrauliques (développées et non développées), Moulins,
* etc., comprezant Machineries, Meubles, Oucils et Equipe-

1= & & PR 17,566,537.25
A déduire:
Réserves pour dépréciation et épuisement. . .............-. 7,104,734.C8
— —— $10,461,803.17
CHARGES D' EXPLOITATION DIFFEREES. . .. 0ovvvveoniniamaaannns $ 104,168.31
$17,045,090.08

RAPPORT DES VERIFICATEURS

Nous avons examiné le Bilan Consolidé de la Donnacona Paper Company Limited et de ses
compagnies subsidiaires, en date du 31 décembre 1647, ainsi que I'Erac Consolidé des Profits
ct Pertes pour 'année 1947, A cet égard, nous avons examiné ct approuvé les livres de compres
des compagnies et autres preuves d I'appui, mais nous n'avons pas fait une vérification déraillée
de routes les transactions.

Nous avons recu toutes les informacions et les explications requises et, sujetd ce qui précéde,
dans notre opinion, basé sur notre examen, le Bilan Censolidé ci-dessus et 1'Etat Consolidé
des Profits et Pertes I'accompagnant sont correctement rédigés, ct de maniére 4 exposer véri-
rablement et exactement 1'étar des affaires des compagnies au 21 décembre 1947, ct le résultat
des opérartions pour I'année terminée a cette date.

Suare, MiLne & Co., CA.,
Viérificatenrs.

Montréal, 28 janvier 1948.



COMPANY, LIMITED

_ONSOLIDE

MBRE, 1947
PASSIF ET CAPITAL

ExiciBiLitis:
Comptes & payer et passif exigible comprenant une réserve pour
les Impées sur le Revenu et les Surplus de Bénéfices, moins

montant payé €0 aCOMPLE. . ... . .coonuntiuinanenrnsnes $ 1,382,C07.95
Emprunc i la Banque de Moncréal (Garanti). . . . .. ..o....1,300,€00.CO
Intérées courus sur Obligations Premiére Hy pothéqu: ..... - 113,750.C0
Dividendes courus sur actions privilégiées -1/5 7%, Cumulatives,
Convertibles et Rachetables. . S T e 14,062.50
OpLiGATIONS PREMIERE H\'PUTHEQUB —  2,809,820.45
AUCOPISECS o siave s s s sinss 16 EaLi fivsimins o0t $ 9,944,C00.CO
Emises: —
Série “B'* 316%, échéant ler juiller, 1962 ................. 5,5C0,000.C0
Série 'C"' 31497 échéanc ler juillet1962. . .. .............. 1,0C0,CC0.CO
RiESERVE; - —— % 6,500,0C0.00
POUr. CONEINEEIOES s s s 15 s icass s e im st mimietils M siaisia e 1'310 928.20
CaprraL:

Actions privilégiées 414% Cumulatives, Convertibles, Rache-
tables, Autorisées et Em[qcs 25,CC0 parts d'une valeur au

pair de $1€0. chacunc . ceeoe. 2,500,000
Actions Ordinaires, Aurorlsccs et Emlﬂcs 376 572 acuom sans
valeur nominale ou au pair. ... ..o 2,107, 360 c0
SureLus GacnE — suivant Erar Annexé. o 2,093,934 33
Surerus Dirrérf — Partic remboursable del’ Impm: sur ]r:s :'urplus
de BENRRCES. .. o coar e ik ekl h B A AT e 22,546.60

- § 4,607,860.C0

2,116,481.43

Approuvé par le Cosseil d’ Administration: '$17,045,050.08

R. P. Kernan, Administrateur,
Louis W. Micuaer, Administrateur.

COMPTE CONSOLIDE DE PROFITS ET PERTES

ANNEE FINISSANT AU 31 DECEMBRE 1947

PROUETE. POUR AT CANNIE e e e oo s e ) (U0 50 o o Sl e o e e W s
A DEDUIRE: .
Intérét et Echange sur les Obligations Premiére Hypothéque, .. ........ooove

Montant transporté d la Réserve pour Dépréciation et Epuisement. .. ........

. $3,168,542.43

217,505.32

2,951,037.11

€€(,€25.06

"~ 2,250,112.05

Réserve pour Impéts sur le Revenu et sur les surplus de Bénéfices. . ..........
DivIDENDES:
Sur actions privilégiées payésetcourus. . ... ................ $ 112,500.C0
Sur actions ordinaires payés le ler octobre 1947 ............ 376,572.C0
A AJOUTER:
Surplus de I'année précédente. . .. ... ....iiiiiiiiiiiiinnie : .
A Dipuire:
Dividendes sur actions ordinaires a;plica[:lcs au 31 décemkre
1946, payés le ler avril, 1947. . L soieipl 1282:429.C0
Un dixiéme du cott additionnel pour serviess pasaccb Plan
Pension des BMPLOYEs. .o cvvwwvimswe ommmivion s s simiiiaisia 75,244.00

1,044,937.59

1,245,174.06

489,072.C0

756,102.06

1,695,505.77
2,451,607.83

357,673.C0

Surplus suivant Bilan. . . . coooiciiiiiiiiniiiiiiiiie, § 2,093 934.83




THE DONNACONA MILLS





