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FALCONBRIDGE COPPER LIMITED

REVIEW IN BRIEF 1979 1978
Revenue from metal shipments (gross) $204,818,000 $132,429,000
Earnings for the year 46,549,000 15,058,000
Per share 3.59 1.16
Dividends paid 7,782,000 2,594,000
Per share 0.60 0.20
Expenditures on exploration and development 4,735,000 3,452,000
Additions to property, plant and equipment
— producing (net) 1,493,000 770,000
— non-producing 7,843,600 4,186,000
Working capital, end of year $ 85,194,000 $ 45,525,000
SUMMARY OF 1979 RESULTS BY QUARTERS

The following is a statement of earnings for each quarter of 1979. Third and fourth quarter earnings
increased due to rising metal prices. Metal prices rose more in the fourth quarter but were offset slightly due to
lower zinc and silver production, combined with higher operating costs and treatment charges.

(IN THOUSANDS) Three Months Ended Total
March 31 June 30 Sept 30 Dec. 31 1979 1978
Cremilled ons s ok & vwnes i Bt dak 8 2 478 467 473 482 1,900 1,859
Copper produced, pounds . .............. 21,272 21,630 18,387 22,258 83,547 87.555
Zinc produced, pounds . ................ 22,336 26,009 23,430 19,935 91,710 85,337
Silver produced, ounces ................ 485 630 663 568 2,346 2,492
Gold produced, ounces . ................ 12 12 12 12 48 63
Gross selling value of metals recoverable
from concentrates . ................. $43,116 $42,618 $45,886 $73,198 $204,818 $132,429
Treatment and refining charges ........... 14,444 14,939 13,078 17,240 59,701 50,477
28,672 27,679 32,808 55,958 145,117 81,952
Operating and administrative costs ....... 10,312 9,738 10,043 12,425 42,518 38,102
Exploration and development
expenditlures < vocei ve s o6 v vt 1,050 1,123 1,269 1,293 4,735 3,452
11,362 10,861 11,312 13,718 47,253 41,554
Operating profit before the undernoted . . .. 17,310 16,818 21,496 42,240 97,864 40,398
Depreciation and amortization . .......... 1,939 1,920 2,024 2,219 8,102 6,987
EPEratinGProtit  semmes cr swwiinn o s 15,371 14,898 19,472 40,021 89,762 33,411
Income from investments . . .............. 840 706 1.231 1:510 4,287 1,452
Earnings before taxes and minority interest 16,211 15,604 20,703 41,531 94,049 34,863
Income and miningtaxes . ............... 8,012 8,056 11,510 19,922 47,500 17,266
Earnings before minority interest . ... ... .. 8,199 7,548 9,193 21,609 46,549 14,597
MINOTILZINIEIEST & caivinrns iz wavenrs i v i 2,539
Earnings fortheperiod .................. $ 8,199 $ 7,548 $ 9,193 $21,609 $46,549 $15,058

Earningsipershare s o s cgmms 2 o s $ 0.63 $ 058 % 0.71 $ 167 $ 359 $ 1.16
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FALCONBRIDGE COPPER LIMITED

REPORT OF THE DIRECTORS

TO THE SHAREHOLDERS:

We are pleased to present your Company’s Ninth
Annual Report which includes consolidated financial
statements for the year ended December 31, 1979.

Earnings

Net earnings for the year were $46,549,000 or $3.59
per share compared with $15,058,000 or $1.16 per share
in 1978. Improved earnings were attributable to in-
creased prices of all metals and continued efforts to hold
down unit costs. Copper, silver and gold production was
lower, and zinc and lead production was higher than last
year.

Summary

During 1979 production of all metals was less than
1978, as a result of milling a slightly lower tonnage and
lower grades of copper, gold and silver.

Financial Review 1979 1978

Net revenue from metal shipments  $49,056,000 $33,654,000
Mining, milling and general mine
eXpensSels e s 22,453,000 19,791,000

26,603,000 13,863,000
Underground exploration and

development ... ............ 980,000 1,181,000
25,623,000 12,682,000

Depreciation and amortization ... 2,952,000 2,791,000
OPeratin@Profitis cvevs vsismenax $22,671,000 $ 9,891,000

The average prices received for metals in concentrate
were:

1979 1978
Copper$ perpound . ......cos5:000. 1.09 0.75
Gold 1 perounce ey wns s 476.34 242.36
Silver $perounce ................ 18.68 6.67

Outstanding metal settlements contained
11,703,000 pounds of copper valued at $1.11 per pound,
and 11,800 and 99,000 ounces of gold and silver valued
at $649.00 and $28.28 per ounce respectively.

Fixed assets expenditures at all mines in this division
amounted to $973,000 during 1979.

Operations 1979 1978

Tonsmilled si s v g 1,052,000 1,067,000
% COPPEr ot 1.79 1.99
Gold(oz/ton) ........ccovvvnenn.. 0.039 0.055
Silver(oz/ton) . ..........coviiii... 0.360 0.410
Pounds of copper produced . ........ 36,322,000 40,747,000
Ounces gold produced ............. 34,500 50,200
Ounces silver produced ............ 302,000 359,000

Working Capital

Working capital increased during the year by
$39,669,000 from $45,525,000 to $85,194,000 after
payment of $7,782,000 in dividends, $1,493,000 as net
additions to producing property, plant and equipment
and $7,843,000 for non-producing property, plant and
equipment.

Dividends

Dividends totalling 60 cents per share were declared
payable during 1979 compared to 20 cents per share in
1978.

OPEMISKA DIVISION = =

During 1979, a slightly smaller amount of ore pro-
cessed through the mill and a lower grade of all metals
resulted in smaller quantities of all metals compared with
1978.

A slightly lower tonnage of ore was processed due to
a labour strike during May and June, which resulted in the
loss of seven days of mill operations. Higher prices for all
metals allowed resumption of a normal balance of pro-
duction among the Cooke, Springer and Perry mines, as
opposed to the emphasis on gold production at Cooke
Mine during 1978. Profitable extraction of lower grade
ores occurred at all mines. A shortage of experienced
miners has caused further downward pressure on ore
grades and resulted in greater production from blasthole
stopes, which require fewer miners but produce lower
grade ores. Blasthole stoping at Cooke resulted in higher
dilution rates than expected, which contributed to a
further lowering of gold grade.

Size, shape and rock conditions of many of our
higher grade ore blocks necessitate the use of cut-and-fill
stoping. This mining method requires a larger number of
highly skilled miners compared to other mining methods.
A training program has been initiated at these mines, with
the cooperation and assistance of the federal government.
This has ameliorated the manpower shortage but the
situation remains serious.

During 1979, total operating costs increased 13.5%
due to increases in wages of 13% in June 1979 and in
material prices of 19% during the year. The combination
of high turnover and shortage of manpower resulted in
a less experienced workforce and lower productivity. In
1979 a contractor was hired to carry out development
work in the mines, which resulted in higher costs than if
the Company had carried out the same waork.



FALCONBRIDGE COPPER LIMITED

Exploration and Development

A shortage of development miners and diamond
drillers reduced underground exploration and develop-
ment and resulted in expenditures of $960,000 during
1979, compared with $1,181,000 during 1978.

At Springer mine, 205,000 tons grading 1.85% cop-
per and 0.079 ozs. per ton gold were outlined by drilling
in the #5, #6 and #7 veins. Further exploration is
planned in 1980 to delineate tonnage in these small
zones.

At Cooke mine, diamond drill exploration has inter-
sected the downward extension of the #7 vein 300 feet
below the bottom level. Two holes have been completed,
the better of which graded 0.95% copper and 0.128 ozs.
per ton gold over a true width of 7.0 feet.

At Chiboug Copper, fifty holes of definition drilling
and eight holes of exploration drilling were completed
during 1979. The Cooke veins split into several narrow
veins at lower levels of the mine on the Chiboug Copper
side of the boundary, which resulted in the discovery of
only small tonnages of mineable ore.

Surface exploration on the mine property during
1979 continued with the completion of thirty-four
diamond drill holes totalling 28,422 feet. Mineralization
of economic grade was not intersected but surface explo-
ration continues within these areas in 1980.

Ore Reserves Tons Copper %

Periyand Sprifget cc.smas s i 4,220,000 1.97

Coake: v mmm S S S 455,000 141
4675000 1.89

Total ore reserves at the end of 1979 showed a decrease of
255,000 tons after mining 1,052,000 tons and after

- LAKE DUFAULT

Summary

During 1979, higher tonnage, higher grades and
continued high recoveries resulted in increased produc-
tion of all metals, compared to 1978. Preparation of the
Corbet mine for production was completed in 1979 and
production commenced January 1980.

Financial Review 1979 1978

Net revenue from metal shipments  $43,166,000 $19,876,000
Mining, milling and general mine
EXPENSEHian S wee s v 10,525,000 9,321,000

32,641,000 10,555,000

Underground exploration and

development ............... 162,000 109,000
32,479,000 10,446,000

Depreciation and amortization . . . 204,000 174,000
OPeralifgProfit s sowi e e $32,275,000 $10,272,000

adding 797,000 tons. Seven hundred thousand tons of
these additional reserves were developed at Springer and
Perry from the extensions of known ore zones. At Cooke
mine, addition of are which is richer in copper but poarer
in gold has led to an increase in copper and decrease in
gold grades.

The ore reserve at Cooke mine contained 0.156
ounces gold per ton at December 31, 1979.

General

During the first quarter of 1979, a dispute occurred
between two unions for certification to represent hourly
paid employees at the Opemiska Division. The Con-
fédération des Syndicats Nationaux was reconfirmed as
the employees” union.

Negotiations for a new collective labour agreement
began in April. A memorandum of agreement was signed
May 24, 1979 but subsequently it was rejected by the
union membership. A strike, which led to the loss of five
days mine and seven days mill production ended on June
3, 1979 with acceptance by union membership of a new
two-year collective agreement. This new agreement ex-
pires March 31, 1981.

At year end there were 607 employees at Opemiska
Division compared with 621 at the end of 1978. The
turnover rate for hourly employees was 33% during 1979
compared to 44% during 1978. A training program at the
mine has been instituted to alleviate the shortage of
underground miners. At the end of 1979, the Company
with the cooperation of the federal government had
trained 58 persons, of which 36 have remained with the
Company.

DIVISION =

The average prices received for metals in concentrate
were:

1979 1978
Copper $ per pound oy svevs s 1.09 0:75
Zing:  $perpount e anavs s 0.44 0.37
Gold $perounce ................ 471.87 238.25
Silver $perounce ................ 21.44 6.61

Outstanding metal settlements consisted of
13,319,000 pounds of copper and 7,220,000 pounds
of zinc valued at average prices of $1.11 and $0.41
per pound respectively and 3,800 ounces of gold
and 198,000 ounces of silver valued at $610.84 and
$33.03 respectively.

Preproduction expenditures at Corbet Mine were
$5,524,000 during 1979 for a total to date of
$16,829,000. Development are with a value of
$1,671,000 was milled and credited to 1979 preproduc-
tion costs. Fixed assets expenditures were $2,739,000 for
all mines in this division during 1979.



FALCONBRIDGE COPPER LIMITED

Operations 1979 1978

Tonsmilled .. ..................... 462,800 410,900
% COPPET .« vt veeiiie i 3.60 3.36
O VG i sconstis vt g et maiitss 4.90 3.85
Pounds copper produced ...........31,615,000 26,282,000
Pounds zinc produced . ............. 36,878,000 25,447,000
Ounces silver produced ............ 489,000 388,000
Ounces gold produced . ......... ... 9,600 7,900

Included in 1979 production are 1,354,000 pounds
of copper, 748,000 pounds of zinc, 12,000 ounces of
silver and 438 ounces of gold produced from milling
30,600 tons of Corbet development ore.

During 1979, the amount of ore processed through
the mill was greater by 51,900 tons than 1978, and higher
grades with continued high recoveries have resulted in
significantly higher production of all metals. Total operat-
ing costs were higher in 1979 but lower costs per ton
milled resulted from a higher tonnage treated compared
to 1978. The mill operated five days per week for the first
four months of 1979 and at a rate of seven days per week
for the remainder of the year.

At Corbet mine an impraoved mining plan and rock
support system delayed development of Corbet #2 lens
during 1979 and therefore #1 lens was accelerated to
meet commencement of production January 1980, These
delays and improvements at #2 lens will lead to higher
recovery of ore by blasthole mining methods. The deferral
of Corbet production was offset by increased tonnage at
Millenbach. During 1980 and 1981 increasing amounts
of Corbet ore will be milled as Millenbach production
diminishes,

Millenbach mine continues to experience deteriorat-
ing ground conditions as the last ore lenses are mined out.
For this reason, two large blasthole stopes were given
special attention during 1979. One of these stopes has
been successfully mined out and the other is operating in
a stable condition.

Milling of mixed Corbet and Millenbach ores has
indicated the need for a regrind mill to improve re-
coveries from Corbet ore. This mill will be installed
during January-February 1980.

Exploration and Development

A program of deep drilling below the bottom level of
Millenbach mine has been completed but economically
interesting mineralization has not been intersected.

At the Corbet mine, underground diamond drilling
totalled 34,201 feet and resulted in small extensions of
the known ore lenses. The 16th level has been extended
northward to enable drilling in 1980 of interesting
mineralization mentioned in last year's Annual Report.

Surface exploration consisted of borehole geophysi-
cal surveys and twenty drill holes totalling 50,995 feet.
Distribution of this drilling was eleven, six and three holes
in the Corbet, Northeast Duprat, and Newbec areas,
respectively. Intersections of economic significance were
not obtained.

Ore Reserves
As of December 31, 1979, the diluted ore reserves
were estimated as follows:
Copper  Zinc  Silver  Gold

Tons % % Oz{Ton Oz/Ton

Millenbach ........... 555,000 :2.90 3:25. °T.15 0:020
Corbet. oo cnns wrimim 3,017,000 3.01 1.93 0.60 0.028
2.13 0.68 0.027

3,572,000 2,99

Higher metal prices have permitted addition of
211,000 tons of lower grade ore at Millenbach. This lower
grade addition has been partially offset by addition of
118,000 tons of higher grade ore at Corbet. Total addi-
tions to ore reserves of 329,000 tons and treatment of
463,000 tons in the mill during 1979, result in a net
decrease in ore reserves of only 134,000 tons.

General

The total work force increased from 348 at the end of
1978 to 401 at the end of 1979. This increase is due to the
need to operate two mines and the change from five to
seven days per week at the mill. The work force will
decrease as Millenbach approaches end of production.

The existing labour agreement is due for renewal
during the latter part of 1980.

— STURGEON LAKE JOINT VENTURE ——

Summary

During 1979, higher tonnage and lower grades have
resulted in lower production of all metals except lead
compared to 1978. Higher revenues from increased metal

prices and a larger share of the joint venture due to the
acquisition of 33% of Sturgeon Lake Mines Limited have
resulted in greatly increased operating profit for Falcon-
bridge Copper Limited.



FALCONBRIDGE COPPER LIMITED

Financial Review 1979 1978

Net revenue from metal shipments  $56,634,000 $30,430,000
Mining, milling and general mine

BXPENISEE cseicasiarerss sonisnse sivissne 8,826,000 8,494,000
Operating profit of joint venture . .. 47,808,000 21,936,000
@narD MmN NEak e sz e 10,935,000 3,900,000
Joint venture profit .............. $36,873,000 $18,036,000

Falcorbridge Copper share in joint
VEMUTE i (hoaie <o oo 80000 & $34,439,000 $ 2,534,000
Falcorbridge Copper share of

Sturgeon Lake Mines Limited . . 5,156,000
34,439,000 7,690,000
Depreciation and amortization ... 4,940,000 3,701,000
Total Falconbridge Copper Limited
shiat@: seesteme, aonrsamvraiii $29,499,000 $ 3,989,000
The average prices received for metals in concentrate
were: J’E 1978
Copper $perpound ; « s us e oo 1.11 0.78
ZinG, Sperpolnd szoce s g 0.46 0.39
Gold $perounce................ 459.56 242.60
Silver $perounce ................ 20.55 6.69

Outstanding metal settlements consisted of
5,621,000 pounds of copper valued at an average price of
$1.12, 46,356,000 pounds of zinc valued at an average
price of $0.38 per pound, 640,000 ounces of silver
valued at an average price of $30.04 and 1,500 ounces of
gold valued at $607.88.

Expenditures for fixed assets were $45,000 during
1979.

Operations (100% of joint venture) 1979 1978

Tons milled e wanme v et 412,000 408,000
P COPPET & onn svash sanie JEREda; o 217 2.73
R A e s mstrane memsmens ARG RATNIE ST 8.70 9.14
Golead ...t 1.23 1:17
Silver(ozfton) . ... 4,95 5.01
GoldAOZIHONY. sswimies sasimss sommsnssimisin o 0.018 0.021
Pounds copper produced ........... 16,714,000 21,977,000
Pounds zincproduced . ... ..... ... .. 58,707,000 64,122,000
Pounds lead produced .. ............ 4,873,000 3,824,000
Ounces silver produced ............ 1,665,000 1,869,000
Qunces gold produced ............. 4,300 5,500

During 1979, slightly more ore than indicated by
diamond drilling was found by mining the lower parts
of the orebody. Mining in the open pit is expected to
cease by the end of February 1980 unless more ore is
discovered.

During July and August 1979, 74,829 tons of North
Limb ore were treated at an average grade of 0.95%
copper, 9.21% zinc, 1.48% lead, 5.72 ounces silver per
ton and .017 ounces gold per ton. Acceptable concen-
trate grades and recoveries were obtained using the
revised procedures, which were developed last year.
These revised procedures necessitate operation during
summer months only, for environmental protection
reasons. Remaining North Limb tonnage will be treated
during the summer of 1980.

6

At present milling rates, the existing ore reserve will
be completely processed during the month of October
1980. However, significantly higher metal prices during
the latter part of 1979 and early 1980 give a value to
certain parts of the tailing disposal area which warrants
examination of the possibility of re-treatment at a profit.
Metallurgical studies and economic evaluations are in
progress on this project, which may extend the duration
of the joint venture operations.

Total operating costs and operating cost per ton of
ore were higher in 1979 compared to 1978, due to
additional expenses of employees severance or transfer
and environmental restoration related to eventual closing
of the operation.

Exploration

Further explaration in the northwest corner of the
property resulted in the completion of four more diamond
drill holes which intersected low zinc grades over narrow
widths, Six other holes were drilled southwest of the
open pit. Mineralization of economic grade was not
intersected.

Ore Reserves
As of December 31, 1979 diluted ore reserves were
as follows:

Copper  Zinc Lead Silver  Gold

Category Tons G % % Oz/Ton Oz/Ton
Unbroken ...... 42,000 2.63 5.27 045 2.83 0.012
Broken ;i oy 276,000 1.57 7.46 1.13 4.03 0.016

318,000 1.71 7.17 1.04 3.88 0.015

General

At year-end there were 109 employees at the Stur-
geon Lake Joint Venture compared with 118 at the end of
1978. In preparation for the impending closure of oper-
ations, severance and transfer policies were developed
for hourly emplovees and staff and legal notice of termi-
nation of pit operations was given in November 1979,

The collective agreement expires November 30,
1980.

GENERAL EXPLORATION

During 1979 the total cost of surface exploration
amounted to $3,593,000 compared with $2,163,000 in
1978. Regional distribution of expenditures ($000s) were
as follows:

Mine Areas
Lake Sturgeon
Dufault Opemiska  Lake Quebec Ontario  Manitoba Foreign  Total
962 502 131 437 437 910 214 3,593

During 1979, expenditures were increased over
1978 levels in all areas except Sturgeon Lake where our
small property position restricts expansion. Sixty percent
of total expenditures weré for diamond drilling.
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In Quebec, two joint venture programs with the
provincial government continue in the Chapais area. The
Coniagas Mine property has been acquired by option and
a diamond drill program began in 1979. Other joint
venture programs are active under the direction of Fal-
conbridge Nickel Mines Limited in the Bachelor Lake
area, 75 miles west of Chapais.

In Ontario, low grade intersections of copper, lead
and zinc have been obtained in the Larder Lake area. This
program will continue in 1980. Geophysical and drill
programs in the Sturgeon Lake — Savant Lake area have
not yielded economic intersections but exploration will
continue in 1980.

In Manitoba, a large massive sulfide zone in the
Snow Lake area has been explored by diamond drilling
during 1979. Several drill holes have intersected interest-
ing gold values, but hole spacing is too great to correlate
between them. More detailed examination of these zones
will be carried out in 1980.

A subsidiary company, Nevcan Inc., has been
formed to carry out exploration work in the United States.
A gold-copper property was examined in southern Cali-
fornia and diamond drilling is planned in 1980. A number
of other prospects are also being examined elsewhere in
the U.S.A.

GENERAL

The appointment of Mr. Roger Plasse as Vice-
President Operations was announced effective May
1979. Mr. Plasse reports directly to the President and has
operational authority over all divisions,

Mr. Thomas F. Pugsley, formerly Chief Mining En-
gineer was appointed Project Manager for the Company,
effective June 1979. Mr. Pugsley is responsible to study
and monitor new projects within the Company and to
search, study and recommend acquisitions from outside
the Company.

It is a pleasure to report that the 25th Anniversary of
production and the 50th Anniversary of discovery were
celebrated at the Opemiska Division on November 21,
1979. This happy event included all employees with
twenty years or more service and was attended by many
retired members of the staff and senior officers of the
Company. Two employees with twenty-five years service
were recognized with awards.

It is with deep regret that we report the fire at the
Opemiska Club, Chapais on the morning of January 1,
1980. This tragedy has directly affected 35 of the Com-
pany’s employees, of which 12 have died, 11 were
injured, 8 lost a relative, and 4 both lost a relative and
were injured.

One member of the senior staff, Mr. Rodolphe Blais,
Maintenance Superintendent, died in the fire.

Full cooperation and support was extended to the
community and provincial authorities by the Company
and its employees and the Union. Operations at the
Opemiska Division were closed until January 7th, 1980 in
observance of a period of mourning and to assist all of
those who were affected. The Company extends its
sincere condolences to all those who were affected by the
fire.

Your Directors wish to record their appreciation for
the effort and cooperation of management, staff and all
employees throughout the year.

On behalf of the Board of Directors

{

[
LIONEL C. KILBURN
President and
Chief Executive Officer

Toronto, Ontario
February 26, 1980
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FALCONBRIDGE COPPER LIMITED

ACCOUNTING POLICIES
December 31, 1979

The financial statements of the company have been prepared by management in accordance with accounting
principles generally accepted in Canada, consistently applied. The principal accounting policies followed by the
company are summarized hereunder to facilitate review of the consolidated financial statements.

A. Basis of consolidation
The accompanying consolidated financial statements include the company’s share of the assets, liahilities, revenues
and expenses of the Sturgeon Lake joint venture. The excess of the purchase price over the book value of the net assets
acquired from the minority shareholder of Sturgeon Lake Mines Limited in 1978, as described in note 2, has been
allocated to mining properties and claims.

B. Revenue recognition
Metals contained in concentrates are sold under contracts, mainly with two customers. Estimated revenues are
recarded in the accounts during the month when the concentrates are produced. The estimated revenues may be
subject to adjustment on final settlement or may be adjusted prior to final settlement, usually four months after the date
of production, to reflect changes in metal market prices and weights and assays.

C. Valuation of metal settlements receivable and concentrates in transit
Metal settlements receivable and concentrates in transit are valued at estimated realizable value in U.S. funds,
translated into Canadian dollars at the year end rate of exchange.

D. Valuation of supplies
Stores and operating supplies are valued at the lower of average cost and replacement cost.

E. Property, plant and equipment

Property, plant and equipment and related expenditures are accounted for as follows:

(i)  Property, plant and equipment and related deferred preproduction and development expenditures are recorded
at cost;

(i) Depreciation on plant and equipment acquired prior to January 1, 1977 at Lake Dufault and Opemiska is
provided on the straight-line basis. At Sturgeon Lake, and on all assets acquired after 1976, depreciation is
provided on the unit-of-production basis;

(iii)  Amortization of the cost of mining properties and claims is provided on the unit-of-production basis over the
estimated economic life of the related mine;

(iv)  Preproduction and development expenditures are deferred until the commencement of commercial production.
These costs are written off on the unit-of-production basis over the estimated economic life of the related mine;

(v)  Repairs and maintenance expenditures are charged against earnings; major betterments and replacements are
capitalized; and

(vi)  Upon sale or abandonment, the cost of the fixed assets and the related accumulated depreciation or depletion
are removed from the accounts and any gains or losses thereon are taken into earnings.

F. Exploration
Exploration costs incurred to the date of establishing that a property has reserves which have the potential of being
economically recoverable are charged against earnings under the caption “exploration and development
expenditures’’.

G. Income and mining taxes
The company follows the deferral method of applying the tax allocation basis of accounting for income and mining
taxes. Under this method timing differences between the period when income or expenses are reported for tax
purposes and the period when they are recorded in the accounts result in provisions for deferred taxes. These are
segregated in the deferred income and mining tax account at year end.

H. Retirement plans
The costs of retirement plans are charged against earnings in the year premiums or required fundings are payable. Past
service costs are being amortized over periods of up to twelve years.



FALCON B RI DGE COPPER LIM'TED {Incorporated under the laws of Quebec)

CONSOLIDATED BALANCE SHEET — DECEMBER 31, 1979
($000 omitted)

ASSETS
Current: 1979 1978
Cash and short term securities, at cost which approximates market value . ......... $ 62,975 $ 25,153
Metal settlements receivable and concentrates in transit (note 3) ................. 59,942 36,425
SUDPIIES. cocveiarecs v wimiasgosise sue sxoieseimyaye vio stn somisssiaions wie wie SARINR 38 5 Foiioaih 22 S & 4,066 3,592
Accounts receivable, accrued interest and prepaid expenses ... 1,144 637
TOALICUITBNEIESEBIE i sisuomuns i sl o6 ettt s aiaeiins v emtee i 2 128,127 65,807
Non-current:
Investment in 28,724 shares of parent company, Falconbridge Nickel Mines Limited, at
cost (market value 1979 — $2,635; 1978 — $940) ....... ... .. ciiiiinn. 2,746 2,746
Employee mortgages receivable . ...... ... ..o i 820 975
3,566 3721
Property, plant and equipment:
Producing assets —
Blant and - equipment; atiCost oo s im omnes i 35 Poden o 13 SRTias 50 S Sey i 8 45,985 44,807
Less accumulated depreciation ....... ... .. 42,705 39,682
3,280 5,125
Mining properties and claims, at cost less amounts amortized .. .............. 863 2,797
Preproduction and development expenditures, at cost less amounts amortized . 2,520 5,350
6,663 13,272
Non-producing assets (note 4) —
Properties and projects, al COSt ... .. .u ettt 24,665 16,822
31,328 30,094

$163,021 $ 99,622

AUDITORS’ REPORT

To the Shareholders of
Falconbridge Copper Limited:

We have examined the consolidated balance sheet of Falconbridge Copper Limited as at December 31, 1979 and
the consolidated statements of earnings and retained earnings and changes in financial position for the year then ended
and have obtained all the information and explanations we have required. Our examination was made in accordance
with generally accepted auditing standards, and accordingly included such tests and other procedures as we considered
necessary in the circumstances.

In our opinion and according to the best of our information and the explanations given to us, and as shown by the
books of the company, these consolidated financial statements are drawn up so as to exhibit a true and correct view of the
state of the affairs of the company as at December 31, 1979 and the results of its operations and the changes in its financial
position for the year then ended in accordance with generally accepted accounting principles applied on a basis
consistent with that of the preceding year.

Toronto, Canada
February 1, 1980 Mé«a&u

CLARKSON GORDON
Chartered Accountants



LIABILITIES AND SHAREHOLDERS' EQUITY

Current: 1979 1978
Aceolrits payable. and: accilsdieharges o w wommoenss s st i e G $ 6,013 $ 4,483
Due to parent, Falconbridge Nickel Mines Limited ......... ... .. ... ... . ... 261 269
Income; mining and othér taxes payable v oy v o vonpess o seduies i ses 36,058 14,159
Dividends payable .. ... e 601 1,378

Total current labilities. ... ... . e 42,933 20,282

Deferred income and mining taxes ............ ... i i i 10,599 8,618

Shareholders’ equity:

Capital —
Authorized:
20,000,000 shares without par value
Issued:
1 2,970,1 25 shares ................................................. 10'401 ]0’40]
Retalned Carniigss sumen b vy i Shnssies b smtamne e s s SEeeT S S 99,088 60,321

109,489 70,722

On behalf of the Board:

= Director

r.
/ﬂﬁ/ @vp,Direclor $163,021  $ 99,622

(See notes to consolidated financial statements)



FALCONBRIDGE COPPER LIMITED

CONSOLIDATED STATEMENT Of

For the Year Ended December 31, 1979
($000 omitted)

Revenue from metal shipments:

lead: -« vn v

Deduct treatment and refining charges . .......... ... i

Natirevenueiftom metal SHIDMEHLE o s wsmsmamia: i sos & o S %) s

Operating and administrative costs:

Mining, milling and general mine expenses . .._........ ... e
Administrative and general eXpenses. .. ... i i i e e e s
Operating profit before the undernoted items ....... ... ... ... it
Amortization of preproduction and development expenditures ................
DEPrECIAtION e +riemmimsninimse =i speitisstiogs e ssssermanainss s Ao B FhEEWESE S0 51 Sosn
Exploration and development expenditures ............... ... ... ...
Amortization of mining properties and claims ...... .. ... o oL
OPRrating PrOfiti - : cuvmin il auas i e swssmmerme 9 e ssiets si v STasin e 55 s
INCOME TIOM INVESIMENTS, i i s shsarsin o asmmsnns b b Vel s dvissse i i o4 s
Earnings before taxes and minority interest .......... ... i
Income and MiInNing taxes (NOLE 5) - . ...ttt
Eamnings;before minority TAtRFest e es sy i oo s i eaftiim @ wsmia s
Minority interest (Note 2) .. ....ovuinuriieeinesitraaiiieiensiiinessessaveins
EQrnines TOF e YBAR v i svorsfiiiersss 08 sikormiassisn 15¢ <58 Mssssessie vin siommiibrinin. e e rvioimgarate

Retained earnings,

beginning Of YEat .. oo oo onninns o smininstan o sislssmieston 1 weniiiins

Dividends ($0.60 per share in 1979; $0.20 per share in 1978) ....................

Retained earnings,

Earnings per share

12

BN OF YA .immiase i chususmninss sxs win wimusissnonte s Anwsainss v e s oymipisrsa 4o

(See notes to consolidated financial statements)

EARNINGS AND RETAINED EARNINGS

1979 1978
$ 89,959 $ 66,210
41,445 32,892
22,569 15,284
47,789 16,637
3,056 1,406
204,818 132,429
59,701 50,477
145,117 81,952
40,964 36,966
1,554 1,136
42,518 38,102
102,599 43,850
2,831 3,170
3,338 3,363
4,735 3,452
1,933 454
12,837 10,439
89,762 33,411
4,287 1,452
94,049 34,863
47,500 17,266
46,549 17,597
2,539
46,549 15,058
60,321 47,857
(7,782) (2,594)

$ 99,088 $ 60,321
$3.59 $1.16




FALCONBRIDGE COPPER LIMITED

CONSOLIDATED STATEMENT OF CHANGES IN FINANCIAL POSITION

For the Year Ended December 31, 1979
($000 omitted)

Source of working capital: 1379 1978
Operations —
Earnings for the year ... ... . . . .. . e $46,549 $15,058
Add expenses not requiring an outlay of working capital in the year:
Amortization of preproduction and development expenditures ............ 2,831 3,170
Dlepreciation: « wu s o s 90 mrammire 56 aBIEesEE 0 DR 5 S 3,338 3,363
Provision for deferred income and mining taxes . ........................ 1,981 854
Amorlization of mining properties and claims . .......................... 1,933 454
Minority shareholder’s interest in earnings of subsidiary company (note 2) .. 2,539
56,632 25,438
Decrease in other assels . ... 155 223
56,787 25,661
Application of working capital:
Dividends . .. ... 7,782 2,594
Additions to property, plant and equipment
= ProdUCTNE ML) o s s o s o soesai v S0 88 T 9908 15 W & 1,493 770
= NON-PrOQUCINE wowrm: si 50000 6 55 15550 55 50 WAeiss. e soscsosminin st s1eisemminte vio n 7,843 4,186
Purchase of minority interest in Sturgeon Lake Mines Limited and
repayment of an advance of $182 (note 2) . .......... .. ... .. ... ... ..., 5,282
17,118 12,832
Increase in working capital ......... ... .. .. $39,669 $12,829
Changes in components of working capital:
Increase (decrease) in current assets —
Cash and short term securities . ............. . ... . . $37,822 $14,050
Metal settlements receivable and concentrates in transit .................. 23,517 9,434
SUPPlieS 474 153
Accounts receivable, accrued interest and prepaid expenses .............. 507 41
62,320 23,678
Increase (decrease) in current liabilities —
Accounts payable and accrued charges ........... . ... ... ... . . ........ 1,530 733
Due to parent, Falconbridge Nickel Mines Limited ...................... (1) 177
Income, mining and other taxes payable ............................... 21,899 9,033
Dividends payable ....... ... ... .. (777) 906
22,651 10,849
Increase in working capital ... ... 39,669 12,829
Working capital, beginning of year . . ... ... ... . ... .. 45,525 32,696
Working capital, end of year . ... ... $85,194 $45,525

(See notes to consolidated financial statements)



FALCONBRIDGE COPPER LIMITED
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NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
December 31, 1979

Accounting policies
The principal accounting policies followed by the company are detailed under the caption ““Accounting Policies™.

Sturgeon Lake joint venture

On December 28, 1978, the company (through the purchase of the remaining outstanding shares of its subsidiary, Sturgeon Lake Mines Limited)
increased its interest in the Sturgeon Lake joint venture to 93.4%. The difference of $2,249,000 between the purchase price of $5,100,000 of the shares of
Sturgeon Lake Mines Limited and the book value of the underlying assets was ascribed to mining properties and claims. Prior to the acquisition of the
additional shares of Sturgeon Lake Mines Limited, the company’s share of the earnings of the joint venture was 67%. The additional 26.4% interest in
the earnings of the joint venture contributed approximately $3,500,000 to 1979 consolidated earnings after tax. On December 29, 1978, Sturgeon was
wound up, Falconbridge Copper Limited acquiring its assets and assuming its liabilities.

Metal settlements receivable and concentrates in transit
The estimated realizable value of metal settlements receivable and concentrates in transit has been determined using values of:

Estimated unit price* to be received (Cdn. $)

Quantity January February March April Average
Copper 30,270,000 pounds $ 1.14 $ 1.14 $ 1.08 $ 1.08 $ 1.1
Zinc 50,517,000 pounds 0.39 0.39 0.39 0.38 0.39
Lead 1,908,000 pounds 0.69 0.69 0.69 0.69
Gold 17,000 ounces 527.50 700.00 640.00 580.00 637.00
Silver 895,000 ounces 25.00 41.00 35.00 29.00 30.50

*Unit prices do not reflect deductions for treatment and refining charges.

Non-producing assets
Non-producing assets include the following ($000 omitted):
1979 1978
Corbet plant and equipment under CONSITUCHON® . ...\ .uvn et ere it ee et aeitisasasnenas $ 7,785 $ 5,517
Corbet Mine preproduction expenditures® .. ......... it 16,829 11,305
MR o S o Ui s v e S 2t im0 e TS 508 (O ST eV T 0 VW8 SR T ST 51
$24,665 $16,822

*Commenced commercial production in January 1980.

Income and mining taxes

The provisions for income and mining taxes for the years 1979 and 1978 are analyzed in the following table to show (i) the taxes that would be payable by
applying statutory tax rates to the company’s pre-tax earnings, and (i) the taxes actually provided in the accounts after deducting available resource,
depletion and processing allowances (3000 omitted):

1979 1978
Income Mining Income Mining
tax tax tax tax

Pre-tax earnings, asreported ..........coiiiiiiiieriiie e $ 94,049 $ 94,049 $ 34,863 § 34,863

Less mon=minINEINGOME ;v e sy g W - 4,287 1,452
Earnings subject totax ...........coiiiiiiiiiiiiei i S 94,049 $ 89,762 S 34,863 $ 33,41
S U U0 i = L L S e S R 48.4% 22.8% 48.0% 20.1%
Tax ) StalUTOrY TETES o oo it ars S s S m b AT s $ 45,520 $ 20,466 $ 16,735 $ 6716
Deduct tax effect of:

Resource allowance . ... ... it (10,784) (4,205

Depletion allowance: . ..os s ame e daeies s svsan (8,747) (1,594)

Processing. allOWaNCE < s suise warsmin o e e i3 (1,767) (927)

OIOT o e psismsioin sssmms g s s s o s d AR T Lo 1,418 1,394 322 219
Tax: provided in the:acCounts = uim e sy s i e i $ 27,407 $ 20,093 $ 11,258 $ 6,008

$47,500 $17.266

Effective tax rates on reported pre-tax earnings . ................. 29.1% 21.4% 312.3% 17.2%

50.5% 49.5%

Revolving credit and term loan facility
The company has an unsecured U.S. $40,000,000 three-year revolving credit, expiring December 31, 1980, which is convertible into a five-year term
loan. A fee of '/20f 1% applies to any undrawn portion of the credit. As at December 31, 1979, no funds had been drawn down under this credit facility.

Relirement plans
Unfunded past service costs of approximately $174,000 (1978 — $310,000) are being funded and amortized over periods of up to twelve years.

Remuneration of directors and officers
Remuneration paid or payable to directors and senior officers amounted to approximately $408,000 (1978 — $360.000).

Contingent liability

In November 1976 the Cree Band of Indians commenced a lawsuit in the Superior Court of Quebec against a number of resource companies, one of
which is Falconbridge Copper Limited. The plaintiffs’ claim against the company is based on damages alleged to be caused by the company’s mining
operations in the Chapais area of Quebec. The total amount of damages claimed by the plaintiffs against the company, severally and jointly with others,
is $1,085,000. The company denies these claims and has taken appropriate steps to defend the action. No significant developments have occurred since
1976.



FALCONBRIDGE COPPER LIMITED

MINE OPERATING PERSONNEIL

Lake Dufault Division

Manager

General Superintendent
Chief Accountant

Chief Geologist

Personnel Officer
Superintendent of Mining
Mill Superintendent
Mechanical Superintendent
Electrical Superintendent

Purchasing Agent

Opemiska Division

Manager

General Superintendent

Director, Engineering Department
Office Manager

Chief Geologist
Superintendent-Employee Relations
Mine Superintendent

Mill Superintendent

Purchasing Agent

Sturgeon Lake Joint Venture

Manager

Mine and Services Superintendent
Supervisor Technical Services
Chief Accountant

Geologist

Mill Superintendent

Master Mechanic

Chief Electrician

Purchasing Agent

W. R. Wright
R. Vézina

G. R. Girard
D. H. Watkins
J. A. McGuire
W. N. Brosko
W. Mills

M. Bélanger
J. Bryant

]. Mazuhelli

P. P. Dessureault
A. Sheikh

J. M. Couture

A. A. Gelot

W. Zuckerkandel
N. Bédard

P. Lapointe

J. R. Maxwell

M. Bouchard

H. R. Graham
W. H. Muise
R.J. Patterson
E. H. Ladds
K. D. Peden
C. P. Patel

F. Sonser

D. Waine

H. J. Halloran
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FALCONBRIDGE COPPER LIMITED

Directeur

CADRES DE L'EXPLOITATION MINIERE

Division Lake Dufault

Surintendant genéral

Chel comptable
Géologue en chef

Chef du personnel

Chef de I'exploration miniere

Surintendant de 'usine

Surintendant des opérations mécaniques

Surintendant des installations électriques

Agent-acheteur

Directeur

Division Opémiska

Surintendant géncral

Directeur du servic

Chef de bureau

Géologue en chef

e technique

Surintendant des relations avec les employés

Surintendant de la mine

Surintendant de 'usine

Agent-acheteur

W. R. Wright
R. Vézina

G. R. Girard
D. H. Watkins
J. A. McGuire
W. N. Brosko
W. Mills

M. Bélanger
). Bryant

J. Mazuhelli

P. P. Dessureault
A. Sheikh

J. M. Couture

A. A. Gelot

W. Zuckerkandel
N. Bédard

P. Lapointe

J. R. Maxwell

M. Bouchard

Entreprise en coparticipation de Sturgeon Lake

Directeur

Surintendant de la

mine el des services

Surintendant des services techniques

Chel comptable

Céologue

Surintendant de I'usine

Maitre mécanicien
Electricien en chef

Agent-acheteur

H. R. Graham
W. H. Muise
R.|. Patterson
E. H. Ladds
K. D. Peden
C. P. Patel

F. Sonser

D. Waine

H. ). Halloran
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FALCONBRIDGE COPPER LIMITED
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NOTES AFFERENTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
le 31 décembre 1979

Conventions comptables
Les principales conventions comptables suivies par la compagnie sont résumées sous la rubrique ““Conventions comptables”.
Entreprise en participation de Sturgeon Lake
Le 28 décembre 1978, la compagnie a porté sa participation dans I'entreprise en participation de Sturgeon Lake a 93,4% , par I’achat du reste des actions
en circulation de sa filiale, Sturgeon Lake Mines Limited. La différence de $2 249 000 entre le prix d’achat de $5 100 000 des actions de Sturgeon Lake
Mines Limited et la valeur comptable des éléments d’actif sous-jacents a été attribuée aux propriétés et concessions minieres, Avant I’acquisition des
actions additionnelles de Sturgeon Lake Mines Limited, |la quote-part de la compagnie dans le bénéfice de I'entreprise en participation s'élevait 3 67%.
La participation supplémentaire de 26,4% au bénéfice de I'entreprise en participation a augmenté d‘environ $3 500 000 le bénéfice consolidé apres
impdts de 1979. Le 29 décembre 1978, Sturgeon a été liquidée, Falconbridge Copper Limited ayant acquis son actif et pris a son compte son passif.
Reglements a recevoir sur expéditions de métaux et de concentrés

La valeur estimative de réalisation des réglements a recevoir sur expéditions de métaux et de concentrés a été établie a I'aide de la valeur des métaux
suivants:

Prix unitaire* estimatif a recevoir ($ CAN)

Quantité Janvier Février Mars Avril Mayen
Cuivre 30 270 000 livres $ 1,14 $ 1,14 $ 1,08 $ 1,08 $ 1,11
Zinc 50517 000 livres 0,39 0,39 0,39 0,38 0,39
Plomb 1 908 000 livres 0,69 0,69 0,69 0,69
Or 17 000 onces 527,50 700,00 640,00 580,00 637,00
Argent 895 000 onces 25,00 41,00 35,00 29,00 30,50

*Les prix unitaires ne reflétent pas les déductions pour frais de traitement et d’affinage.

Eléments d’actif non productifs
Les éléments d’actif non productifs comprennent ce qui suit {en milliers de dollars);

1979 1978
fquipement et usine de Corbet en CONStrUCTION® ... .. ... .t it $ 7785 $ 5517
Dépenses d’aménagement de la mine de Corbet® ... 16 829 11 305
LIS otrim et fa e e e e TR T S T T Y S B T RS B e s B T o T e R e T R s TR 51

$24 665 $16822

*La production commerciale a débuté en janvier 1980,

Impaots sur le revenu et impots miniers

Les provisions pour impots sur le revenu et impdts miniers des exercices 1979 et 1978 sont analysées dans le tableau ci-dessous afin de montrer (i) les
impots qui seraient exigibles si des taux d'imp0t statutaires étaient appliqués au bénéfice avant impéts de la compagnie, et (ii) les imp6ts auxquels on a
réellement pourvu dans les comptes aprés y avoir retranché les déductions disponibles pour ressources, épuisement et traitement (en milliers de dollars):

1979 1978
Impét sur Imp6t Impot sur Impat
le revenu minier le revenu minier
Bénéfice avant impéts, comme déclaré ................... . ... $ 94 049 $ 94 049 % 34 863 $ 34 863
Moins |2 revent’ nomn minier.: (= e s anssepaiea oy Bt 4 287 1452
Bénefice: assulettiA I TMDOL: . o omnmsi e s e sanies $ 94 049 $ 89762 $ 34 863 $ 3341
Talix diimpot statllaINes: s iy s o s e i 48,4% 22,8% 48,0% 20,1%
IMpPOt aux taux SEAtULAITES ., ..\ v et et e $ 45520 $ 20466 $ 16735 $ 6716
Moains I'incidence fiscale de ce qui suit:
Déduction pour ressources .. .........c......... e (10 784) (4 205)
Déduction pour dpuisement .. ... ...t e (8747) (1 594) ‘
Déduction pour traitement .. ....... A (1767) (927)
T ES i B e R O R D PR S e 1418 1394 322 219
Impdt pourvu dans les comptes .. ... i $ 27 407 $ 20093 $ 11258 $ 6008
$47 500 $17 266
Taux réels de I'impdt sur le bénéfice déclaré avant impots ..... .. 29,1% 21,4% 32,3% 17,2%
50,5% 49,5%

Crédit renouvelable et emprunt a terme

La compagnie a un crédit renouvelable sans garantie de trois ans de $40 000 000 US, expirant le 31 décembre 1980 et convertible en un emprunt a
terme de cing ans. Toute partie non utilisée du crédit est passible d’un droit de Ya%. Au 31 décembre 1979, aucune somme n’avait été utilisée en vertu de
ce crédit.

Régimes de retraite

Les frais non capitalisés au titre des services passés d'environ $174 000 (1978 — $310 000) sont capitalisés et amortis sur des périodes allant jusqu’a
douze ans.

Rémunération des administrateurs et des cadres supérieurs

La rémunération versée ou a verser aux administrateurs et aux cadres supérieurs s'est élevée a environ $408 000 (1978 — $360 000).

Passif éventuel

En novembre 1976, les Cris ont intenté un proces devant la Cour supérieure du Québec, contre un certain nombre de compagnies miniéres dont
Falconbridge Copper Limited. La revendication des demandeurs est fondée sur de prétendus dommages que cause I'exploitation miniere de la
compagnie dans la région de Chapais, au Québec. Selon les demandeurs, les dommages-intéréts réclamés a la compagnie, conjointement et
solidairement avec d'autres, s’élévent 3 $1 085 000. La compagnie conteste ces revendications et elle a pris les mesures nécessaires & sa défense. Le
litige est en suspens depuis 1976.



FALCONBRIDGE COPPER LIMITED

ETAT CONSOLIDE DE L'EVOLUTION DE LA SITUATION FINANCIERE

Pour lI'exercice terminé le 31 décembre 1979
(en milliers de dollars)

Provenance du fonds de roulement: 1979 1978
Exploitation —
Bénétice deiliexercice » s sy s v sioiasiss v o o Suensish o inslearnieg d o $46 549 $15 058
Plus les frais n'exigeant pas une sortie de fonds de roulement pendant "exercice:
Amortissement des dépenses d’aménagement et de mise en valeur......... 2 831 3170
Amortissement des usines et de I"équipement . ........... . i 3 338 3363
Provision pour impdts sur le revenu et imp6ts miniers reportés .. .......... 1981 854
Amortissement des propriétés et concessions miniéres. ................... 1933 454
Participation des actionnaires minoritaires au bénéfice de la filiale (note 2) . 2539
56 632 25438
Diminttion d'autres elements diattif .. ammms i oo oo we saisismmm s SaeEia 0 s 155 223
56 787 25 661
Utilisation du fonds de roulement:
Dividendes ........ S e R e 0 SRR ) IR e [ R e 7 782 2594
Additions aux propriétés, usines et équipement
— eléments d’actif productifs (net) ... ... . 1493 770
—iélementsidiactit non ProdUEtifss e e se st ous svws g e 7 843 4186
Achat d’une participation minoritaire dans Sturgeon Lake Mines Limited
et remboursement d’'une avance de $182 (note 2) . ....... .t 5282
17 118 12,832
Augmentation du fonds de roulement ...... ... ... ... . $39 669 $12 829

Changements dans la composition du fonds de roulement:
Augmentation (diminution) de I'actif & court terme —

Ericaisse et placements 3:COUTt tEIME v ocv i vn vurroicn st as s sivmn wie o s $37 822 $14 050
Reéglements a recevoir sur expéditions de métaux et de concentrés . ........ 23517 9434
FOUMMIEUNES L. o e e e e e 474 153
Débiteurs, intéréts courus et frais payés d’avance ............ ... ... . ... 507 41

62 320 23678

Augmentation (diminution) du passif a court terme —

CreditEurs et rAISICOURUS . i v s smibesiiatt fasa o 06 st b SHatiid e s 33 ¥ W asS oot o5 1530 733

A payer & la compagnie mére, Falconbridge Nickel Mines Limited ......... (1) 177

Impéts sur le revenu, impdts miniers et diverses taxes a payer ............. 21 899 9033
Dividendes & Payer ... ... (777) 906

22 651 10 849

Augmentation du fonds de roulement . ...... ... ... ... ... .. 39 669 12 829
Fonds de roulement au début de 'exercice ................. ... ... ... . ...... 45 525 32 696
Fonds de roulement a la fin de I'exercice ........... ... ... . . .. ... ... .. ........ $85 194 $45 525

(Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés)



FALCONBRIDGE COPPER LIMITED

ETAT CONSOLIDE DES BENEFICES ET DES BENEFICES NON REPARTIS

Pour I'exercice terminé le 31 décembre 1979
(en milliers de dollars)

Revenu des expéditions de métaux: 1979 1978
GV 1ot e ok o imnsies g tiomenbi s e P RO e e LT ) e g s 31 $ 89 959 $ 66210
ZHIVC: itusera win vimingmss st aiis misinioin e siefosmimieis ain viewuriainte vin yintsin vints st Samisicns e o steiegms s » 41 445 32 892
S O SR RO o0 o S 0 G ) N 22 569 15 284
ATEENE o s wrarimms s s o ey o0 Vi SRR S5 SHENT Y W SRS G e e 47 789 16 637
PIGMID vi i simonpsism be mavwsmr o ssomvsms 5 daayatieks o3 s o7 S e f NEEE 3 056 1 406

204 818 132 429
Moins les frais de traitement et d’affinage . ...... .. ... ... ... ii.L. 59 701 50 477

Revenu net des expéditions de métaux . ...ttt e 145 117 81952

Frais d’exploitation et d’administration:

Frais d’extraction, de traitement et frais miniers généraux ..................... 40 964 36 966
Frais d’administration et frais @EnerauXi:: i v rswies o Sesesn v vl o i weis@s § 1554 1136
42518 38 102

Profit d’exploitation avant les postes ci-dessous ................ ..., 102 599 43 850
Amortissement des dépenses d’aménagement et de mise en valeur. ... ... .. ... 2 831 3170
Amortissement des usines et de I'équipement ... ... .. it 3338 3363
Dépenses d’exploration et de mise en valeur ............. ... ... 4735 3452
Amortissement des propriétés et concessions miniéres...............co.veunin. 1933 454

12 837 10 439

Profit d/exploitation ;.o o sivan io v St s T So0sn o o Sonerr v W e R & 89 762 33 411

Revenu de placements . ... ...ttt 4 287 1452

Bénéfice avant impdts et participation minoritaire ........ ... ... .o oL, 94 049 34 863

Impdts sur le revenu et impdts miniers (NOte 5) ... ..ottt nn 47 500 17 266

Bénéfice avant participation minoritaire ... ... 46 549 17 597

Participation MINGritAITE (MO8 2} s wucranvars vie wsnsssim s s o s o S 2 539

Bénéfice de Pexercice ......... ... i 46 549 15058

Bénéfices non répartis au début de I'exercice ......... ... .. ... . ... . L 60 321 47 857

Dividendes ($0,60 par action en 1979; $0,20 par actionen 1978) ................. (7 782) (2 594)

Bénéfices non répartis a la fin de l'exercice ......... ... ... ... ... ... ... ...... $ 99 088 $ 60321

Bénéfice par action . ... ... ... $3,59 $1,16

(Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés}



PASSIF ET AVOIR DES ACTIONNAIRES

Passif a court terme:

Créditeurs et frais COUTUS . ... vttttte ettt

A payer a la compagnie mere, Falconbridge Nickel Mines Limited
Impéts sur le revenu, impdts miniers et diverses taxes a payer
Dividendes A DAVET & a: sl o o0 siiasi 5 i sime d e sty w0 s
Total du passifid coUrt tBrME, ... .. . saGries o Sammies o won

Impéts sur le revenu et impots miniers reportés ..................... ..

Avoir des actionnaires:
Capital —

Autorisé:
20 000 000 d'actions sans valeur nominale

Emis:

12:970 7125 78CHONS ws wve summninriviris e pmipmremsns s sysososmios yun simmis
BENAIIGES NONTTEPATIS s o sis cnsrawin o a5 SUammsins 36 SeundsTsm e v sy

Au nom du Conseil,

administrateur

7
M /é’y‘w, administrateur

(Voir les notes afférentes aux états financiers consolidés)

1979 1978
$ 6013 $ 4483
261 262
36 058 14 159
601 1378
42933 20 282
10 599 8618
10 401 10 401
99 088 60 321
109 489 70 722
$163 021 $ 99622




FAI_CON B R] DG E COPPER L]MITE D (Constituée en vertu des lois du Québec)

BILAN CONSOLIDE — LE 31 DECEMBRE 1979

(en milliers de dollars)

ACTIF
Actif a court terme: 1979 1978

Encaisse et placements a court terme, au prix coltant équivalant approximativement a

la valeur marchande ... ... ... e % 62975 $ 25153
Reglements a recevoir sur expéditions de métaux et de concentrés (note 3) ........ 59 942 36 425
FEOUTIINRETRE . s s e sanames s myssmess s ws STSIats 56 FRISwa (05 Fls SENEIRm W SRSSTERGE 20 SASERTASS 4 066 3592
Débiteurs, intéréts courus et frais payésd’avance ..............ccooiiiii... 1144 637

Total de l'actif & court terme .. ... . e 128 127 65 807

Actif non a court terme:
Placement dans 28 724 actions de la compagnie mere, Falconbridge Nickel Mines

Limited, au prix coltant (valeur marchande 1979 — $2 635; 1978 — $940) ... 2746 2746
Hypothégiies a retevoir-d BmplOyas .. . cuimvnss o s s s v seiisy 53 b v 820 975
3 566 3 721

Propriéteés, usines et équipement:
Eléments d’actif productifs —

Usines et équipement,.au prix COOMANt .. coi vo iemaman vo v siin on su vt s s o 45 985 44 807
Moins-amortissemient acCUMUlE: « ooian s saans o o sema s wemees o i o 42 705 39 682
3280 5125
Propriétés et concessions miniéres, au prix coutant moins montants amortis . . . 863 2797

Dépenses d’aménagement et de mise en valeur, au prix coltant moins montants
1000 - 2520 5 350
6 663 13:272

Eléments d’actif non productifs (note 4) —

Propriétés et projets, au prix COULANt . ... ..ottt e 24 665 16 822
31328 30 094

$163 021 $ 99622

RAPPORT DES VERIFICATEURS

Aux actionnaires de

Falconbridge Copper Limited,

Nous avons vérifié le bilan consolidé de Falconbridge Copper Limited au 31 décembre 1979 ainsi que |'état
consolidé des bénéfices et des bénéfices non répartis et I'état consolidé de I"évolution de la situation financiére pour
I'exercice terminé a cette date, et nous avons obtenu tous les renseignements et toutes les explications que nous avons
demandés. Notre veérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues, et a
comporté par conséquent les sondages et autres procédés que nous avons jugés nécessaires dans les circonstances.

A notre avis, et du mieux que nous avons pu nous en rendre compte par les renseignements et les explications qui
nous ont été donnés et d’aprés ce qu’indiquent les livres de la compagnie, ces états financiers consolidés sont rédigés de
maniére a représenter fidélement |'état véritable et exact des affaires de la compagnie au 31 décembre 1979 ainsi que les
résultats de son exploitation et |'évolution de sa situation financiére pour I’exercice terminé a cette date selon les principes
comptables généralement reconnus, appliqués de la méme maniére qu’au cours de I'exercice précédent.

Toronto, Canada

le 1¢ février 1980 & Z, WA -

CLARKSON GORDON
10 Comptables agréés



FALCONBRIDGE COPPER LIMITED

CONVENTIONS COMPTABLES
le 31 décembre 1979

Les états financiers de la compagnie ont été préparés par la direction conformément aux principes comptables

généralement reconnus au Canada, appliqués d'une maniere uniforme. Les principales conventions comptables suivies
par la compagnie sont résumées ci-dessous afin de faciliter I'examen des états financiers consolidés.

A.

Méthode de consolidation

Les états financiers consolidés ci-joints comprennent la quote-part de la compagnie dans |’actif, le passif, les revenus et
les dépenses de I'entreprise en participation de Sturgeon Lake. L'excédent du prix d’achat sur la valeur comptable des
éléments d'actif net acquis de I'actionnaire minoritaire de Sturgeon Lake Mines Limited en 1978, comme décrit a la
note 2, a été attribué aux propriétés et concessions minieres.

Comptabilisation des revenus

Les métaux contenus dans les concentrés sont vendus en vertu de contrats conclus principalement avec deux clients.
Les revenus estimatifs sont comptabilisés au cours du mois ol les concentrés sont produits. Les revenus estimatifs
peuvent étre assujettis a un redressement au moment du réglement définitif ou redressés avant le réglement définitif,
soit quatre mois en général aprés la date de production, afin de refléter les fluctuations de prix du marché des métaux
ainsi que les poids et les essais.

. Evaluation des reglements a recevoir sur expéditions de métaux et de concentrés

Les réglements a recevoir sur expéditions de métaux et de concentrés sont évalués a leur valeur estimative de
réalisation en fonds américains convertis en dollars canadiens au cours du change en vigueur a la fin de I'exercice.

. Evaluation des fournitures

Les fournitures d'exploitation sont évaluées au moindre du prix coltant moyen ou du colt de remplacement.

Propriétés, usines et équipement

Les propriétés, les usines et I'équipement ainsi que les dépenses connexes sont comptabilisés de la maniére suivante:

(i) les propriétés, les usines et I'équipement ainsi que les dépenses reportées d’aménagement et de mise en valeur
connexes sont comptabilisés au prix coltant;

(i) l'amortissement des usines et de I'équipement acquis avant le 1¢" janvier 1977 a Lake Dufault et 8 Opémiska est
calculé selon la méthode de I'amortissement linéaire. L'amortissement des éléments d'actif de Sturgeon Lake
ainsi que de tous les éléments d’actif acquis aprés 1976 est calculé selon la méthode proportionnelle a
I"utilisation;

(iii)  I'amortissement du prix cofltant des propriétés et concessions miniéres est calculé selon la méthode
proportionnelle & l'utilisation sur la durée économique estimative de la mine correspondante;

(iv)  les dépenses d'aménagement et de mise en valeur sont reportées jusqu’au début de la production commerciale.
Ces frais sont radiés selon la méthode proportionnelle a I"utilisation sur la durée économique estimative de la
mine correspondante;

(v) les dépenses de réparation et d’entretien sont imputées au bénéfice; les principales améliorations et les
remplacements sont capitalisés; et

(vi) a la vente ou a la mise au rancart d'immobilisations, le prix coltant et |"amortissement accumulé ou
I'épuisement correspondant sont défalqués des comptes, et tous les gains ou toutes les pertes qui en résultent
sont passés au bénéfice.

Exploration

Les frais d’exploration engagés jusqu’au jour ou il est établi qu'une propriété comporte des réserves qui peuvent

devenir économiquement rentables sont imputés au bénéfice et figurent au poste ““Dépenses d’exploration et de mise

en valeur”.

. Impots sur le revenu et impots miniers

La compagnie suit la méthode du report des impéts sur le revenu et des impots miniers. Selon cette méthode, les écarts
temporaires entre la période ou les revenus ou les dépenses sont déclarés aux fins de I'impo6t et la période o ils sont
comptabilisés entrainent des provisions pour impéts reportés qui sont inscrits distinctement dans le compte “Impdts
sur le revenu et impdts miniers reportés’ a la fin de I'exercice.

. Régimes de retraite

Les frais des régimes de retraite sont imputés au bénéfice au cours de I'exercice ol des primes doivent étre versées ou
une capitalisation est nécessaire. Les frais au titre des services passés sont amortis sur des périodes allant jusqu’a douze
ans.
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FALCONBRIDGE COPPER LIMITED

En 1979 le niveau des dépenses dépassa les niveaux
de 1978 dans toutes les régions, sauf a Sturgeon Lake ot la
position de la propriété restreint I'expansion. Soixante
pour cent du total des frais ont été faits pour le forage au
diamant.

Au Québec, deux programmes d‘entreprise a par-
ticipation avec le gouvernement provincial se continuent
dans la région de Chapais. La propriété de la mine
Coniagas a été acquise par option et un programme de
forage au diamant commenca en 1979. D'autres pro-
grammes d’entreprise a participation sont actifs sous la
direction de Falconbridge Nickel Mines Limited dans la
région du lac Bachelor, 75 milles a I'ouest de Chapais.

En Ontario, des intersections de faible teneur de
cuivre, de plomb et de zinc ont é1é percues dans la région
du lac Larder. Ce programme se continue en 1980. Les
programmes géophysiques et de forage dans la région de
Sturgeon Lake-Savant Lake, n’ont pas rapporté des inter-
sections économiques mais I'exploration se continue en
1980.

Au Manitoba, une zone considérable de sulfures
massifs dans la région de Snow Lake a été explorée par
forage au diamant en 1979. Plusieurs forages ont entre-
croisé de bonnes valeurs auriféres intéressantes mais
I'espace entre les forages est trop considérable pour
établir une relation entre eux. Un examen plus détaillé de
ces Zones sera poursuivi en 1980.

Une filiale de Nevcan Inc. a été établie pour pour-
suivre le travail d’exploration aux Etats-Unis. Une pro-
priété a teneur d’or et de cuivre a été examinée au sud de
la Californie et le forage au diamant est prévu en 1980,
Plusieurs autres possibilités sont aussi examinées ailleurs
aux Etats-Unis.

GENERALITES

M. Roger Plasse a été nommeé vice-président, Opéra-
tions, et cette nomination est entrée en vigueur en mai
1979. M., Plasse se rapporte directement au président et a
I"autorité sur les opérations de toutes les divisions.

M. Thomas F. Pugsley, autrefois ingénieur minier en
chef a été nommé directeur des projets pour la Compa-
gnie, depuis juin 1979. M. Pugsley est responsable de
I"étude et de la bonne marche des nouveaux projets au
sein de la Compagnie et de la recherche, des études et de

la recommandation des acquisitions extérieures a la
Compagnie.

Nous sormmes heureux de souligner le 25e anniver-
saire de production et le 50e anniversaire de la
découverte qui ont été célébrés a la Division Opémiska le
21 novembre 1979. Cet heureux événement réunissait
tous les employés qui comptaient vingt années de service
ou plus, et un grand nombre de retraités parmi le person-
nel et les membres des cadres de la Compagnie assistaient
aussi. Deux employés ont recu des récompenses en
reconnaissance de leurs vingt-cing années de service.

C’est avec un profond regret que nous déplorons
I"incendie au Club Opémiska a Chapais le matin du ler
janvier 1980. Cette tragédie a directement affecté trente-
cing employés de la Compagnie dont douze sont
décédés. Onze autres furent blessés et huit ont perdu un
parent alors que quatre personnes ont perdu un parent et
furent aussi blessées.

Un membre du personnel des cadres, M. Rodolphe
Blais, surintendant de l'entretien est décédé dans
I'incendie.

La Compagnie ainsi que ses employés et le syndicat
ont fourni leur appui et leur coopération entiére a la ville
et aux autorités provinciales. Les opérations a la Division
Opémiska ont été discontinuées jusqu’au 7 janvier 1980
pour abserver une période de deuil et aider tous ceux qui
ont été affectés. La Compagnie désire transmettre ses plus
sincéres condoléances & tous ceux qui ont été touchés par
le sinistre.

Vos administrateurs désirent transmettre leur ap-
préciation pour l'effort et la coopération de la direction,
du personnel et de tous les employés au cours de I’année,

Au nom du Conseil d’administration

{

LIONEL C. KILBURN
Président et
Chef de la direction

Toronto, Ontario
26 février 1980



FALCONBRIDGE COPPER LIMITED

Revue financiere 1979 1978
Revenu net des expéditions de

EERIIX, o s vmivsiasls Sl o $56 634 000 $30 430 000
Frais d'extraction, d'usinage et frais

BANETAUN iaiaios s i ses wiiomie » 8 826 000 8 494 000

Profit d’exploitation de I'entreprise 47 808 000 21 936 000
Impat en participation miniére de

'Ontario ... ... 10 935 000 3 900 000
Profit de I’entreprise en
PAICIPATON s oo o mr s $36 873 000 $18 036 000

Avoir de Falconbridge Copper dans
I'entreprise en participation ... $34 439 000 $ 2 534 000
Avoir de Falconbridge Copper de

Sturgeon Lake Mines Limited . . 5 156 000

34 439 000 7 690 000

Amortissements ................ 4940000 3 701 000
Avoir total de Falconbridge Copper

Limited .................... $29 499 000 53 939 000

La moyenne des prix recus pour les métaux en concentrés
s'établit comme suit:

1979 1978
Cuivre$lalivre ... ................ 1,11 0,78
Zing  $lalnvme o cevnaann e i 0,46 0,39
Or B ONCE e e s e 459,56 242,60
Argent$lonce.................... 20,55 6,69

Les réglements de métaux a percevoir portaient sur
5 621 000 livres de cuivre évaluées  un prix en moyenne
de $1,12, sur 46 356 000 livres de zinc évaluées a un prix
enmoyenne de $0,38 la livre, sur 640 000 onces d’argent
évaluées & un prix en moyenne de $30,04 et sur 1 500
onces d'or évaluées & $607,88.

Les dépenses pour immohilisations s'éleverent a
$45 000 en 1979.

Exploitation (100% du projet conjoint)

1979 1978
Tonnes de minerai traité ......... 412 000 408 000
Gdecuivre .. ... 217 2,73
EHEZING rrvn wres wonnmeen s 8,70 9,14
Tede plombi 55 awmes s s 1,23 1,17
Argent (ozftonne) ............... 4,95 5,01
Or(oz/tonne) .................. 0,018 0,021
Production de cuivre, enlivres . ... 16 714 000 21 977 000
Production de zinc, en livres .. ... 58707 000 64122000
Production de plomb, enlivres. ... 4873000 3 824 000
Production d’argent, enonces .... 1665 000 1 869 000

Production d'or, enonces ....... 4 300 5500

En 1979, un peu plus de minerai que I"avait indiqué
le forage au diamant, fut trouvé par 'extraction miniére
de sections plus basses du gisement. L'opération miniére
a ciel ouvert est prévue de se terminer avant la fin de
février 1980 a moins que d'autres gisements de minerai
ne soient découverts.

Enjuillet et ao(t 1979, 74 829 tonnes de minerai de
North Limb ont été traitées avec teneur en moyenne de
0,95% de cuivre, 9,21% de zinc, 1,48% de plomb. 5,72
onces d’argent par tonne et 0,017 once d’or par tonne. Des
teneurs et des récupérations acceptables des concentrés
ont été obtenues a |'aide de méthodes révisées qui furent
mises au point I'an dernier. Ces méthodes révisées néces-

6

sitent I'opération durant les mois d’été seulement, pour
des raisons de protection écologique. Le tonnage qui
reste de North Limb sera traité pendant I'été de 1980,

Aux rythmes actuels d’usinage, la réserve courante
de minerai sera complétement traitée au mois d’octobre
1980. Cependant, les prix plus élevés des métaux durant
la derniére partie de 1979 et au début de 1980, donnent
une valeur a certaines sections des tas de résidus qui
justifie I'étude de retraitement possible avec profit. Des
études métallurgiques et des évaluations économiques
sont en cours sur ce projet, et la durée des opérations de
I"entreprise en participation peut étre prolongée.

Le total des frais d'exploitation et le colt d’exploita-
tion par tonne de minerai fut plus élevé en 1979 en
comparaison de 1978, par suite de dépenses supplémen-
taires de mises a pied ou de transfert d’'employés, et de la
restauration de I'environnement en relation a la fermeture
éeventuelle de ["'opération.

Exploration

D autres explorations dans le coin nord-ouest de la
propriété a apporté ['achévement de quatre autres forages
au diamant qui ont entrecroisé des teneurs faibles de zinc
sur des largeurs étroites. Six autres forages ont été faits au
sud-ouest du puits a ciel ouvert. Une minéralisation d’un
niveau économique n’'a pas été rencontrée.

Réserves de minerai
Au 31 décembre 1979 les réserves de minerai dilué
étaient les suivantes:

% de % de % de Argent Or
Catégorie Tonnes cuivre zing plomb  Oz/tanne Oz/lonne
Non brisées ... 42000 2,63 5,27 045 2,83 0,012
Brisées .......276000 1,57 746 1,13 4,03 0,016
318000 1,71 717 1,04 3,88 0,015
Généralités

A la fin de I'exercice 109 employés travaillaient au
projet conjoint de Sturgeon Lake en comparaison de 118
a la fin de 1978. En préparation de la fermeture
imminente des opérations, des politiques de transfert et
de congédiement avec salaire ont été mises au point pour
les employés salariés a I'heure et le personnel de bureau
et un avis légal de terminaison de |'exploitation de la
mine a ciel ouvert fut donné en novembre 1979.

La convention collective expire le 30 novembre
1980.

EXPLORATION GENERALE

En 1979, le colt total d’exploration en surface
s'éleva a $3 593 000 en comparaison de $2 163 000 en
1978. La distribution régionale des dépenses ($000 omis)
fut la suivante;

Regions minieres

Lac Sturgeon
Dufault Opémiska lLake Québec Ontario Manitoba Ftranger Total
962 502 131 437 437 910 214 3593
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Exploitation 1979 1978

TONNESIUSITES .. v e mranesimmvesnn | disrers 462 800 410900
Gdecuivre . ... 3,60 3,36
s [ ] 4,90 3,85
Production de cuivre, en livres . .. .. .. 31 615 000 26 282 000
Production de zinc, en livres ........ 36 878 000 25 447 000
Production d’argent, enonces ....... 489 000 388 000
Productiond’or,enonces . .......... 9 600 7 900

La production en 1979 comprend aussi 1 354 000
livres de cuivre, 748 000 livres de zinc, 12 000 onces
dargent et 438 ances d’or en provenance de |'usinage de
30 600 tonnes de minerai de développement de Corbet.

En 1979, la quantité de minerai traité a I'usine fut de
51 900 tonnes de plus qu‘en 1978 et des teneurs meil-
leures avec récupération élevée continue, ont apporté
une production plus élevée de tous les métaux. Le total
des frais d'exploitation fut plus élevé en 1979, mais le
traitement d’un tonnage plus élevé a occasionné des frais
moindres par tonne usinée en comparaison de 1978,
L'usine a fonctionné cinq jours par semaine pendant les
quatre premiers mois de 1979 et sept jours par semaine
pour le reste de I'année.

A la mine Corbet, des améliorations au projet de
minage et au systeme de support de roc ont retardé le
développement de la lentille #2 de Corbet en 1979 et
conséquemment la lentille #1 fut accélérée pour
répondre au commencement de la production en janvier
1980. Ces délais et améliorations a la lentille #2 appor-
teront une récupération plus élevée de minerai par la
méthode de minage par longs trous. La remise a plus tard
de la production a Corbet fut compensée par I’augmenta-
tion du tonnage a Millenbach. En 1980 et 1981 des
quantités plus considérables de minerai de Corbet seront
traitées alors que le production de Millenbach diminuera.

La mine Millenbach continue d’éprouver des con-
ditions de détérioration du terrain alors que les derniéres
lentilles de minerai sont extraites. Pour cette raison, deux
chantiers de grande étendue ont recu une attention
spéciale au cours de 1979. L'un de ces chantiers a été
miné avec succes et |'autre fonctionne dans un état stable.

Le broyage des minerais mixtes de Corbet et de
Millenbach a indiqué le besoin d'un rebroyveur pour
améliorer la récupération du minerai de Corbet. Cet
équipement est installée durant janvier-février 1980,

Exploration et mise en valeur

Un programme de forage en profondeur au dernier
niveau de la mine Millenbach a été achevé mais une
minéralisation intéressante au point de vue économique
n‘a pas été rencontrée.

A la mine Corbet, le forage souterrain au diamant a
atteint au total 34 201 pieds et a résulté en petits pro-
longements de lentilles de minerai connues. Le 16&éme
niveau a été prolongé vers le nord pour permettre le
forage en 1980 de minéralisation intéressante men-
tionnée dans le rapport annuel de I'an dernier.

L'exploration en surface a consisté en relevés
géophysiques par sondage intérieur et de vingt forages
d’une profondeur totale de 50 995 pieds. La distribution
de ce forage fut de onze, six et de trois trous a Corbet,
Northeast Duprat et dans les régions de Newbec respec-
tivement. Des intersections de signification économique
n‘ont pas été obtenues.

Réserves de minerai
Au 31 décembre 1979, les réserves diluées de
minerai étaient estimées comme suit:

% de % de Argent Or
Tonnes cuivre Zinc Oz/Tonne Oz/Tonne
Millenbach ...... 555000 2,90 3,25 1,15 0,020
Corbet .......... 3017000 3,01 1,93 0,60 0,028

3'572:000 2,99. 2,1 0,68 0,027

Le prix plus élevé des métaux a permis I’addition de
211 000 tonnes de minerai de teneur moindre a Millen-
bach. Cette addition de teneur moindre a été partielle-
ment compensée par |'addition de 118 000 tonnes de
minerai de teneur plus élevée & Corbet. Le total des
suppléments aux réserves de minerai de 329 000 tonnes
et le traitement de 463 000 tonnes a I'usine en 1979 ont
apporlé une diminution nette des réserves de minerai de
134 000 tonnes seulement.

Géneralités

L'effectif total de la main-d’oeuvre augmenta de 348
alafinde 1978 a 401 alafinde 1979. Cette augmentation
est attribuable aux besoins d’exploiter les deux mines et le
changement de cing a sept jours par semaine a l'usine. La
main-d'oeuvre diminuera alors que la fin de la produc-
tion a Millenbach approche.

Le contrat syndical actuel doit étre renauvelé vers la
fin de 1980.

ENTREPRISE EN PARTICIPATION DE STURGEON LAKE

Sommaire

Pendant I'exercice 1979, le tonnage plus élevé et les
teneurs moindres ont causé une production moindre de
tous les métaux, excepté le plomb, en comparaison de
1978. Des revenus plus élevés provenant du prix accru

des métaux et une part plus grande de la participation par
suite de |'acquisition de 33% de Sturgeon Lake Mines
Limited ont permis un profit d’exploitation beaucoup plus
elevé pour Falconbridge Copper Limited.
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Exploration et mise en valeur

Une pénurie de mineurs pour la mise en valeur et de
foreurs au diamant a réduit 'exploration et le dévelop-
pement souterrain, et a causé des dépenses de |'ordre de
$980 000 en 1979 en comparaison de $1 181 000 en
1978.

A la mine Springer, 205 000 tonnes d’une teneur de
1,85% de cuivre et de 0,079 once d’or par tonne, furent
délimitées par le forage dans les filons #5, #6 et #7. Une
exploration subséquente est prévue en 1980 pour délimi-
ter le tonnage dans ces petites zones.

Ala mine Cooke, I'exploration par forage au diamant
a entrecroisé un prolongement descendant du filon #7 a
300 pieds au-dessous du niveau du fond. Deux forages
ont été achevés, dont le meilleur avait une teneur de
0,95% de cuivre et de 0,128 once d’or par tonne sur une
largeur réelle de 7,0 pieds.

A Chiboug Copper, cinquante forages de définition et
huit forages d’exploration furent achevés en 1979. Les
veines de Cooke séparées en plusieurs filons étroits aux
niveaux inférieurs de la mine sur le coté de la frontiere
Chiboug Copper ont apporté la découverte d’un tonnage
restreint de minerai traitable.

L’exploration en surface de la propriété miniére en
1979 s’est continuée avec I'achévement de trente-quatre
forages au diamant pour un total de 28 422 pieds. La
minéralisation d’une teneur économique n’a pas été
percue mais |'exploration en surface se continue a ces
endroits en 1980.

Réserves de minerai Tonnes % de cuivre

Pemy et SDrimger i swmamn s e 4220 000 1.97
COOKE i mmresiaioies st i 455 000 158

4 675 000 1,89

Le total des réserves de minerai a la fin de 1979

indiquait une diminution de 255000 tonnes apres
I'exploitation miniére de 1 052 000 tonnes et aprés |"ad-
dition de 797 000 tonnes. Sept cent milles tonnes de ces
réserves supplémentaires furent délimitées a Springer et a
Perry en provenance de prolongements de zones de
minerai connues. A la mine Cooke, un autre minerai plus
riche en cuivre mais plus faible en or a apporté une
augmentation des teneurs de cuivre et une diminution des
teneurs d’or.

La réserve de minerai a la mine Cooke contenait
0,156 once d'or par tonne au 31 décembre 1979.

Généralités

Au cours du premier trimestre de 1979, un différend
est survenu entre deux syndicats concernant Iaccrédita-
tion pour représenter les employés payés a I'heure a la
Division Opémiska. La Confédération des Syndicats
Nationaux fut reconfirmée comme le syndicat des
employés.

Les négociations pour une nouvelle convention col-
lective commencérent en avril. Un mémoire d’entente fut
signé le 24 mai 1979 mais fut subséquemment rejeté par
les membres du syndicat. Une greve de cing jours a la
mine et de sept jours a |'usine, se termina le 3 juin 1979
avec |'acceptation par les membres du syndicat d'une
nouvelle convention collective de deux ans. Ce nouveau
contrat se terminera le 31 mars 1981.

A lafin de I'exercice la Division Opémiska comptait
607 employés en comparaisonde 621 alafinde 1978. La
fréquence des changements d’employés a I'heure, futde
33% en 1979 en comparaison de 44% en 1978. Un
programme de formation a la mine a été institué pour
atténuer la pénurie de mineurs souterrains. A la fin de
1979, la Compagnie avec la coopération du gouverne-
ment fédéral, avait formé 58 mineurs dont 36 sont
demeurés avec la Compagnie.

DIVISION LAKE DUFAULT — = ———

Sommaire

En 1979, un tonnage plus élevé, des teneurs plus
élevées et une haute récupération maintenue, ont con-
tribué a une production plus considérable de tous les
métaux en comparaison de 1978, La préparation de la
mine Corbet pour la production fut achevée en 1979 et la
production commenca en janvier 1980.

Revue financiere 1979 1978
Revenu net des expéditions de

MUK o aeiesss wmseamsias s $43 166 000 $19 876 000
Frais d’extraction, d’usinage et [rais

BONErAUNT: Sy s o, S 10525000 9321000

32641000 10555000
Exploration souterraine et mise en

VABUE v sissramunesivs sasarne: ssarers 162 000 109 000
32479000 10 446 000

Amortissements ......... 00000 204 000 174 000
Profit d’exploitation ............. $32 275000 $10 272 000

La moyenne des prix recus pour les métaux en concentrés
s’établit comme suil:

1979 1978
Cuivre$ parlivie wer: iimeme sams . 1,09 0,75
Zine Sparlivre pas sumss v snein - 0,44 0,37
Or $paronce.................. 471,87 238,25
ATRENTRPARONCE oo s i nibenrer s 21,44 6,61

Les réeglements a percevoir sur les métaux portaient
sur 13 319 000 livres de cuivre et 7 220 000 livres de zinc
évalués au cours moyen de $1,11 et de $0,41 la livre
respectivement, et 3 800 onces d'or et 198 000 onces
d’argent évalués & $610,84 et $33,03 respectivement.

Les frais de commencement a la mine Corbet
s'‘éleverenta $5 524 000 au coursde 1979 pour un total a
date de $16 829 000. Du minerai de développement
d’une valeur de $1 671 000 fut usiné et fut crédité aux
frais de commencement en 1979. Les dépenses d'im-
mobilisation furent de $2 739 000 pour toutes les mines
dans cette division en 1979,
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RAPPORT DES ADMINISTRATEURS

AUX ACTIONNAIRES:

Il nous fait plaisir de présenter le neuvieme rapport
annuel de votre Compagnie, accompagné des états
financiers consolidés pour l'exercice terminé le 31
décembre 1979.

Bénéfices

Les bénéfices nets pour l'exercice ont atteint
$46 549 000 ou $3,59 par action en comparaison de
$15 058 000 ou $1,16 par action en 1978. Cette améliora-
tion des bénéfices est attribuable & I’augmentation du prix
de tous les métaux et des efforts continus pour maintenir a
la baisse le colt unitaire. La production de cuivre,
d’argent et d’or a été moindre alors que la production de
zinc et de plomb fut plus élevée que I’an dernier.

- ———  DIVISION OPEMISKA

Sommaire

En 1979 la production de tous les métaux fut
moindre qu’en 1978 a la suite de |'usinage d’un tonnage
légérement moindre et de teneur inférieure en cuivre, en
or et en argent.

Revue financiere 1979 1978
Revenu net des expéditions de

MELAUX ..ottt $49 056 000 $33 654 000
Frais d’extraction, de I'usinage et

frais généraux ............... 22 453000 19791 000

26 603 000 13 863 000
Exploration souterraine et mise en

Valeln s s oi s soimey e 980 000 1 181 000
25623 000 12682 000

Amortissements ... .. ... 2952000 2791000
Profit d’exploitation ............. $22 671 000 $ 9 891 000

La moyenne des prix recus pour les métaux en concentré
s’établit comme suit:

1979 1978
CUIVRE S NN v sz i wss 1,09 0,75
Or $ilonce.: vua samnane s 476,34 242,36
Argent i l'onces: o woans srams sy wvs 18,68 6,67

Les reglements de métaux a percevoir portaient sur
11 703 000 livres de cuivre évaluées a $1,11 la livre, et
11 800 onces d’or et 99 000 onces d’argent évalués
respectivement a $649,00 et $28,28 I'once.

Les dépenses en immobilisation pour toutes les
mines de cette division se sont élevés & $973 000 durant
I'exercice 1979.

Exploitation 1979 1978

Tonnes de minerai traité .. .......... 1052 000 1067 000
Godecuivre . ... 1,79 1,99
Or(OZ/tONNBY, i cnweuim vesmmiesn s 0,039 0,055
Argent(0z/tonne) ;- cvcwn vaveo s 0,360 0,410
Production de cuivre, en livres . ... ... 36 322 000 40 747 000

34 500 50 200
302 000 359 000

Productiond’or, enonces ...........
Production d’argent, enonces . ......

Fonds de roulement

Le fonds de roulement a augmenté au cours de
I'exercice, de $39 669 000 soit de $45 525 000 a
$85 194 000 aprés le paiement de $7 782 000 en di-
videndes, $1 493 000 comme additions nettes a
I'équipment, aux usines et propriétés en production, et
$7 843 000 a I'équipment, aux usines et propriétés non-
productifs.

Dividendes

Un dividende au total de 60 cents par action a été
déclaré en 1979 en comparaison de 20 cents par action
en 1978.

Au cours de 1979, par suite d'une quantité légere-
ment moindre de minerai traité a |'usine et d’une teneur
inférieure de tous les métaux, une quantité moindre de
tous les métaux a été abhtenue en comparaison de 1978.

Un tonnage légerement moindre de minerai fut traité
par suite d’un différend ouvrier durant mai etjuin, ce quia
causé une perte de sept jours d’opération de |'usine. Des
prix plus élevés pour tous les métaux ont permis la reprise
d’un équilibre normal de la production aux mines Cooke,
Springer et Perry, contrairement a I'importance attribuée
a la production d’or a la mine Cooke durant 1978.
L'extraction profitable de minerai a teneur moindre est
survenue a toutes les mines. Une pénurie de mineurs
d'expérience a affecté aussi le facteur des teneurs de
minerai et a causé une production plus grande par la
méthode de minage par longs trous, ce qui exige moins de
mineurs mais produit un minerai de teneur inférieure. La
méthode de minage par longs trous a la mine Cooke a
apporté des taux de dilution plus élevés que prévus, ce
qui a contribué a une teneur encore plus faible d’or.

La grosseur, la forme et les conditions du roc de
plusieurs de nos gisements de minerai a teneur plus
élevée, nécessitent I'emploi d'abatage par déblais et
remblais. Cette méthode exige un nombre plus élevé de
mineurs trés compétents en comparaison des autres
méthodes d'opération miniére. Un programme de forma-
tion a été commencé a ces mines avec la coopération et
I'aide du gouvernement fédéral. Ce programme a
ameélioré la pénurie de main-d’oeuvre mais la situation
demeure sérieuse.

En 1979, le total des frais d’exploitation augmenta de
13,5% par suite des majorations de salaires de 13% en
juin 1979 et de 19% des prix du matériel au cours de
I'exercice. Les changements fréquents et la pénurie de la
main-d’oeuvre ensemble ont causé un effectif moins
expert et une productivité moindre. En 1979 un entre-
preneur a été engagé pour s’occuper du travail de mise en
valeur dans les mines, ce qui a causé des frais plus élevés
que si la compagnie avait fait le méme travail,
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REVUE SUCCINCTE
Revenu des expéditions de métaux (brut)
Bénéfice de I'exercice
Par action
Dividendes versés
Par action
Dépenses d'exploration et de mise en valeur
Additions aux proprietés, usines et équipement
— éléments d’actif productifs (net)
— éléments d’actif non productifs
Fonds de roulement a la fin de I'exercice

1979 1978
$204 818 000 $132 429 000
46 549 000 15 058 000
3,59 1,16

7 782 000 2 594 000
0,60 0,20

4 735 000 3 452 000
1493 000 770 000

7 843 000 4186 000

$ 85194000 $ 45525000

SOMMAIRE DES RESULTATS DE 1979 PAR TRIMESTRE

L'état suivant indique les bénéfices pour chaque trimestre de 1979. Les bénéfices des troisieme et
quatriéme trimestres augmenterent par suite de la majoration du prix des métaux. L'augmentation du prix des
métaux au quatrieme trimestre fut toutefois amoindrie légérement par un abaissement dans la production de
zinc et d’argent et par I'augmentation des frais d’exploitation et de traitement.

(EN MILLIERS) Trimestre clos le Total
31 mars 30 juin 30 sept. 31 déc. 1979 1978
Tonnes de mineraitraité . ................ 478 467 473 482 1900 1859
Production de cuivre, livres . ............. 21 272 21630 18 387 22 258 83 547 87 555
Production de zinc, livres ............... 22 336 26 009 23430 19,935 91710 85 337
Production d'argent, onces .............. 485 630 663 568 2 346 2 492
Productiond’or,onces . ................. 12 12 12 12 48 63
Valeur brute de vente des métaux
récupérés de concentrés . ........... $43 116 $42 618 $45 886 $73198 $204 818 $132 429
Frais de traitement et d’affinage . . ......... 14 444 14 939 13078 17 240 59 701 50 477
28 672 27 679 32 808 55 958 145117 81 952
Frais d’exploitation et d’administration . ... 10 312 9738 10 043 12 425 42518 38 102
Dépenses d'exploration et de mise en
VAl BU 25 v s o o i move = o e s 1 050 1123 1269 1293 4735 3452
11 362 10 861 10312 13718 47 253 41 554
Profit d’exploitation avant les postes
CirtlESBBUS: & coonmvsan i st et 17 310 16 818 21 496 42 240 97 864 40 398
AMOISSEmMENts v o wains o 5 2 oins & 1:939 1920 2024 2219 8102 6 987
Profitd’exploitation .................... 15 371 14 898 19 472 40 021 89 762 33411
Revenude placements .................. 840 706 1231 15110 4 287 1452
Bénéfice avant les impdts et la
participation minoritaire ............ 16 211 15 604 20703 41 531 94 049 34 863
Impdts sur le revenu et impdts miniers ... .. 8012 8 056 1iE510 19 922 47 500 17 266
Bénéfice avant la participation minoritaire 8199 7 548 9°193 21 609 46 549 17 597
Participation minoritaire .. ....co. oo amse 21539
Bénéficede lapériode .................. $ 8199 $ 7548 $ 9193 $21 609 $46 549  $15 058
Benéfice paraction < s s o saivei v o s $ 0,63 $ 058 % 071 $ t1e7 % 359 $ 1,16
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